PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM RITO DE REGISTRO ORDINARIO DE DISTRIBUIGAO, DA 132 (DECIMA TERCEIRA) EMISSAO, DA

—
VESTE

VESTE S.A. ESTILO

Companhia Aberta de Capital Autorizado - CVM n°® 21440
CNPJ n° 49.669.856/0001-43 | NIRE 35.300.344.910
Rua Othao, n® 405, Vila Leopoldina, CEP 05313-020, Sé&o Paulo - SP

no montante total de até

R$ 117.835.990,00

(cento e dezessete milhdes, oitocentos e trinta
e cinco mil e novecentos e noventa reais)

CODIGO ISIN: BRVSTEDBS031
REGISTRO DA OFERTA PUBLICA NA CVM: CVM/SRE/DEB/2024/001 EM 19 DE JANEIRO DE 2024
CLASSIFICAGAO DE RISCO DA EMISSAO (RATING) ATRIBUIDA PELA FITCH RATINGS DO BRASIL LTDA.: “BBB(bra)"*

* ESTA CLASSIFICACAO FOI REALIZADA EM 12 DE JANEIRO DE 2024, ESTANDO AS CARATERISTICAS DESTE PAPEL SUJEITAS A ALTERAGOES.

A VESTE S.A. ESTILO, sociedade por acdes com registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM"), categoria A, com sede na cidade de Sado
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Othao, n° 405, Vila Leopoldina, CEP 05313-020, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica ("CNPJ") sob o n°® 49.669.856/0001-43,
com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP"), sob o NIRE 35.300.344.910 (“Emissora” ou “Companhia”), em conjunto
com o Banco Santander (Brasil) S.A., inscrito no CNPJ sob o n° 90.400.888/0001-42 (“Coordenador Lider”), e ainda, com a seguinte instituicdo financeira consorciada
autorizada a operar no mercado de capitais brasileiro: WNT CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob n°
45.854.066/0001-87, convidada a participar da Oferta na qualidade de participante especial, sendo que, neste caso, foi celebrado termo de adesao, nos termos do Contrato de Distribuicao
(conforme definido neste Prospecto Definitivo) entre o Coordenador Lider e referida instituigdes (“Participante Especial”) estdo realizando a emisséo de até 117.835.990 (cento e
dezessete milhGes, oitocentos e trinta e cinco mil e novecentas e noventa) de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie quirografaria, para
distribuicdo publica da 132 (décima terceira) emissao da Emissora, observada que a quantidade de Debéntures podera ser ajustada para atender o Arredondamento (conforme
definido abaixo) ("Debéntures”, “"Emissdo” e "Oferta’, respectivamente), com valor nominal unitario de R$1,00 (um real) (“Valor Nominal Unitario”), perfazendo, na data
de emissdo das Debéntures, qual seja, 27 de outubro de 2022 (“Data de Emissdo”), a qual corresponde a data de homologagéo do aumento de capital privado objeto da
assembleia geral de acionistas da Emissora, realizada em 18 de agosto de 2022, o montante total de até R$ 117.835.990,00 (cento e dezessete milhdes, oitocentos e trinta e
cinco mil e novecentos e noventa reais), acrescido do Arredondamento, conforme aplicavel, valor esse que podera ser diminuido observada a possibilidade de distribuicao
parcial das Debéntures, nos termos da Resolucdgo CVM n°® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada ("Resolu¢do CVM 160" e “Valor Total da Emisséo”,
respectivamente). As Debéntures tém prazo de vencimento de 96 (noventa e seis) meses, a contar da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 27 de outubro de 2030
(“Data de Vencimento"), ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado e resgate antecipado das Debéntures, nos termos previstos neste Prospecto Definitivo. Sobre
o Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem por
cento) das taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros - DI de um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3 (“Taxa DI"), acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa) equivalente a 1,10% (um inteiro e um décimo por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remunerag&o”) calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data
de Emisséo ou a Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, o que ocorrer por tltimo, até a data do efetivo pagamento. A Remuneragéo sera calculada
conforme férmula descrita na Escritura de Emisséo e neste Prospecto Definitivo. O Valor Nominal Unitario néo sera atualizado monetariamente. A TRUSTEE DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477,
11° andar, inscrita no CNPJ sob o n°® 67.030.395/0001-46, foi nomeada para representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunh&o dos
debenturistas ("Agente Fiduciario"). As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primério, por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos
("MDA"), observado que as subscri¢des e integralizacbes por cada Debenturista Décima Segunda Emisséo sera realizada sem movimentacéo financeira, por meio de “dagao
em pagamento”, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Balcdo B3 ("B3"); e (ii) negociagdo no mercado secundario, através do
CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP21"), ambos operacionalizados e administrados pela B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3. Nao foram constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre as Debéntures, sendo que os debenturistas ndo obtiveram qualquer
privilégio, bem como néo foi segregado nenhum ativo em particular em caso de necessidade de execugéo judicial ou extrajudicial das obrigagdes decorrentes das Debéntures.

Nao ha reforcos de crédito estruturais ou de terceiros. As Debéntures da Oferta ndo séo qualificadas pela Emissora como “verde”, “social”, “sustentavel” ou termos correlatos.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DO COORDENADOR LIDER, DO PARTICIPANTE
ESPECIAL, DA CVM E DA B3.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 16 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS
OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.
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A DATA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO E DE 23 DE JANEIRO DE 2024.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

A PRESENTE SECAO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGOES QUE O POTENCIAL INVESTIDOR
DEVE CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER
CUIDADOSA E ATENTAMENTE O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, A ESCRITURA DE
EMISSAO E ESTE PROSPECTO DEFINITIBO, PRINCIPALMENTE AS INFORMAGOES CONTIDAS NA
SEGAO “FATORES DE RISCO”, A PARTIR DA PAGINA 16 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ESPECIALMENTE A SECAO “4. FATORES DE
RISCO”, E AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E RESPECTIVAS NOTAS EXPLICATIVAS, DEVEM SER
LIDOS PARA MELHOR COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DA EMISSORA E DA OFERTA, ANTES DE
TOMAR A DECISAO DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

LEIA O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, A ESCRITURA DE EMISSAO E O PROSPECTO
ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

2.1. Breve descricao da Oferta

A Oferta consisti na distribuicdo publica de 117.835.990 (cento e dezessete milhdes, oitocentos e trinta
e cinco mil e novecentas e noventa) debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da
espécie quirografaria, da 132 (décima terceira) emissdo da Emissora, perfazendo o montante de
R$ 117.835.990,00 (cento e dezessete milhdes, oitocentos e trinta e cinco mil e novecentos e noventa
reais), observado que o valor e quantidade de Debéntures poderd ser ajustado para atender o
Arredondamento (conforme definido abaixo), observada a possibilidade de Distribuicdo Parcial
(conforme definido abaixo).

A Oferta estd sendo coordenada pelo BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com escritério na Cidade de Sédo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041 e 2.235, Bloco A, inscrita no
CNPJ sob o n°® 90.400.888/0001-42 (“Coordenador Lider"), com a participacdo do Participante Especial.

A Oferta foi sujeita a analise prévia da CVM e a obtencdo de seu registro foi sujeita a referida analise,
nos termos do artigo 28, inciso Il da Resolugdo CVM 160.

2.2. Apresentacao da Emissora

Visao Geral

A Companbhia foi fundada em 1982, sob o nome Restoque Comércio de Roupas Ltda. Em 1988 foi criada
a marca Le Lis Blanc, com o objetivo de desenvolver um negdcio de moda feminina direcionada ao
publico de alto padrao aquisitivo.

A primeira loja Le Lis Blanc foi inaugurada em 1988, no Shopping Iguatemi, na cidade de Sdo Paulo.
Entre 1988 e 2005, a Companhia expandiu suas atividades no varejo por meio de lojas proprias, lancou
o canal multimarcas e abriu lojas licenciadas em diversas cidades do pais. Nos trés anos seguintes, a
Companhia adicionou as linhas de produtos de decoracdo e de vestuario infantil ao seu portfolio,
diversificando a sua linha de produtos e reforcando a associagdo da marca com o que acreditamos ser
um estilo de vida desejado e sofisticado.

Em 2008, foi feita a abertura de capital (IPO) da Companhia na B3 - Brasil, Bolsa, Balcdo, utilizando os
recursos principalmente para expandir sua base de lojas préprias, recomprar lojas licenciadas e iniciar o
processo de expansdo de suas marcas. A Companhia aumentou em 200% seu nimero de lojas durante
0 ano de 2008, passando de 11 lojas proprias em janeiro, para 33 lojas ao final do mesmo ano.

Em 2009, a Companhia adquiriu a marca BO.BO, que possuia apenas uma loja showroom & época. Desde
entdo, a Companhia redesenhou e reposicionou a marca e ampliou o portfélio de produtos, sendo
comercializada por meio de 16 lojas préprias, bem como através de boutiques multimarcas, representando
7,2% do faturamento da Companhia ao final do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022.
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Em 2012, a Companhia adquiriu a John John, que comercializava jeans no canal atacado. No mesmo ano, a
linha de produtos foi ampliada e a marca foi lancada no varejo por meio de lojas proprias. Atualmente, a
John John possui 44 lojas préprias e a marca também é comercializada por lojas multimarcas.

Com aincorporacdo de a¢des da Dudalina em 2017, que se tornou sua subsidiaria integral, a Companhia
agregou ao seu portfélio uma das mais reconhecidas marcas de camisas do mercado, além da marca
Individual, passando a deter também, com base nas informac¢des de 31 de dezembro de 2014, 74 lojas
proprias das marcas da Dudalina, com foco nos publicos masculino e feminino, e mais de 4,4 mil clientes
multimarcas distribuidos em todas as regides do Brasil. A Dudalina foi fundada em 1957 e com foco na
producdo e comercializagdo de camisas e, ao longo de sua histéria, consolidou-se como uma marca
notoria de camisas de alto padrao e ampliou sua linha de produtos com itens complementares.

Em 30 de setembro de 2023, a Companhia tinha 172 lojas proéprias, distribuidas entre suas cinco marcas
(Le Lis, Dudalina, BO.BO, John John e Individual), 9 outlets e 12 franquias, além de vender seus produtos
para aproximadamente 3.000 lojas multimarcas. A Companhia também possui duas unidades fabris nos
estados do Parana e Goias e 2 centros de distribuicdo nos estados de Sao Paulo e Goias.

Em 27 de outubro de 2022, a Companhia realizou um aumento de capital de mais de R$ 1,6 bilhdo com
o objetivo de reestruturar sua divida e fortalecer sua estrutura de capital, o que se insere na estratégia
da Companhia centrada no foco total na experiéncia e satisfacdo do cliente, na integracdo digital, na
eficiéncia operacional e no posicionamento institucional.

Ja em 14 de dezembro de 2022, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou um aumento de
capital de R$ 100 milhdes, dentro do limite de capital autorizado, que foi homologado em 8 de fevereiro
de 2023. Entre a aprovacao inicial e a homologacdo do aumento de capital, os acionistas da Companhia
aprovaram um grupamento das a¢des de emissdo da Companhia, na proporcdo de 8 agdes para 1 agao.
Mais informacdes sobre tais eventos societarios podem ser encontradas no item 1.12 do Formulario de
Referéncia da Emissora.

Em 10 de janeiro de 2023, foi aprovada a alteracdo da denominacéo social da Companhia para “Veste
S.A. Estilo”, para celebrar as conquistas e lancar a Companhia em um novo ciclo de crescimento e
rentabilidade, inspirado na motivacdo de seu time e no encantamento dos clientes de suas marcas.

Acreditamos que nossas marcas sdo reconhecidas e associadas a produtos de alta qualidade.
Trabalhamos com um amplo portfélio de produtos focado em vestuario e acessorios, além de outros
itens complementares, como acessorios, calgados e produtos de decoracdo e perfumaria para casa. Além
de outras marcas relevantes, tais como BO.BO e Individual, fazem parte de nosso portfélio a Le Lis,
referéncia em moda e decoragdo ha mais de 35 anos, que representou 44,0% do nosso faturamento
bruto; a Dudalina, reconhecida no mercado pela qualidade de suas camisas, que representou 17,2% do
nosso faturamento bruto e a John John, marca de jeans referéncia no Brasil, que representou 19,2% do
nosso faturamento bruto, em todos os casos, no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2022. J&
no periodo de nove meses encerrado em 30 de setembro de 2023, a Le Lis, a Dudalina e a John John
tiveram participacao de 46,4%, 16,4% e 16,8%, respectivamente, no faturamento bruto da Companhia.

Operamos por meio de uma abrangente rede de distribui¢do, composta por (i) Canal B2C, responsavel
por 73,0% do faturamento bruto no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2022 e 72,9% do
faturamento bruto no periodo de nove meses encerrado em 30 de setembro de 2023; (ii) Canal B2B,
com vendas para, aproximadamente, 2,8 mil lojas multimarcas ativas, distribuidas em todo o territério
brasileiro, responsavel por 20,8% do faturamento bruto no exercicio social findo em 31 de dezembro de
2022 e 21,0% no periodo de nove meses encerrado em 30 de setembro de 2023; e (iii) Canal Outlets,
responsavel por 6,3% do faturamento bruto no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2022 e
6,0% no periodo de nove meses encerrado em 30 de setembro de 2023. Nossas lojas estdo localizadas
em locais de fluxo relevante de pessoas e alta visibilidade, incluindo shopping centers e lojas de rua.

A tabela abaixo mostra os nossos principais indicadores financeiros e operacionais da Companhia nos
periodos indicados:
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Periodo de nove meses Exercicio social encerrado
encerrado em 30 de setembro de em 31 de dezembro de

Valores (R$ milhares, exceto percentuais) 2023 2022 2022 2021
Receita Liquida de vendas 827.976 788.402 1.065.898 875.919
Lucro Bruto 539.157 481.221 660.483 457.211
Margem Bruta (%)) 65,1% 61,0% 62,0% 52,2%
EBITDA() 142.043 139.658 393.858 33.337
Margem EBITDA®B) 17.2% 17,7% 37,0% 3,8%
EBITDA Ajustado(4) 163.041 139.658 200.446 92.902
Margem EBITDA Ajustado () 19.7% 17,7% 18,8% 10,6%

m A margem Bruta é calculada como a divisdo entre o Lucro Bruto e a Receita Liquida de vendas.

@ O EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) é uma medida nédo contabil elaborada pela
Companhia em consonancia com a Instrugdo da CVM n° 527, de 4 de outubro de 2012, conforme alterada, conciliada com
suas demonstracgdes financeiras e consiste no lucro (prejuizo) liquido acrescido pelo resultado financeiro liquido, pelo
imposto de renda e contribuicdo social e pelas depreciacdes e amortizagdes. Para maiores detalhes, ver item 2.5 do
Formulario de Referéncia da Companhia.

@ Representa o EBITDA dividido pela receita liquida de vendas de seu respectivo periodo ou exercicio social, conforme aplicavel.

“ O EBITDA ajustado ¢ calculado por meio do EBITDA acrescido ou reduzido por itens que a Companhia entende como ndo
recorrentes, ou que ndo afetam a sua geragdo de caixa e que podem ser compostas por itens diferentes em cada periodo,
como provisdes e custos de rescisdes, por exemplo. Para maiores detalhes dos valores ajustados em cada periodo, ver o
item 2.5 do Formulario de Referéncia da Companhia.

& Representa o EBITDA Ajustado dividido pela receita liquida de vendas de seu respectivo periodo ou exercicio social,
conforme aplicavel.

Os produtos da Companhia sdo criados por equipes de estilo e de desenvolvimento de produtos,
dedicadas a cada uma de nossas marcas. Cada equipe identifica e analisa constantemente pesquisas de
mercado referentes as preferéncias de nossos clientes e as tendéncias mais atuais de moda nacional e
internacional. Procuramos interpretar e traduzir rapidamente estas anélises de tendéncias em novos
produtos de cada uma de nossas marcas, sempre alinhados com os gostos e o estilo de vida de nosso
publico-alvo. Nossos produtos sdo desenvolvidos para varias ocasides, incluindo para uso no dia a dia,
no ambiente de trabalho, em atividades de lazer e festas.

Procuramos proporcionar uma experiéncia de compra diferenciada em nossas lojas proprias, por meio
de caracteristicas que acreditamos criar um atendimento personalizado, produtos de alta qualidade e
design exclusivo, ambientacdo e layout das lojas alinhados com os conceitos e imagem de cada uma de
nossas marcas, bem como uma politica exclusiva de visual merchandising’ especifica para cada
uma delas.

Atualizamos continuamente nossas cole¢des e introduzimos frequentemente novos produtos em nossas
lojas. Buscamos utilizar as melhores praticas para analise de consumo e logistica de reposicdo de lojas
e estamos constantemente aprimorando processos e avaliando novas tecnologias. Aproximadamente
81% do nosso faturamento no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022 adveio de
produtos fabricados no Brasil (sendo 21% de produtos de vestuario fabricados internamente em nossas
2 fabricas e 60% produzidos por fornecedores nacionais) e os demais 19% produzidos no exterior. No
periodo de nove meses encerrado em 30 de setembro de 2023, 76% do faturamento adveio de produtos
fabricados no Brasil e o restante (24%) produzido no exterior.

1 O merchandising visual é a pratica no setor varejista de desenvolver planos de piso e displays tridimensionais para maximizar as vendas. Tanto os bens como os servios
podem ser exibidos para destacar suas caracteristicas e beneficios.
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Acreditamos que o nosso portfélio de marcas é complementar, o que nos permite atingir uma ampla
gama de clientes nos principais segmentos do mercado de alto padrdo que buscam produtos
diferenciados e alinhados com as principais tendéncias internacionais. Nosso portfélio compreende seis
marcas, detalhadas a seguir:

. Le Lis: traduz o estilo de vida contemporaneo, focado numa consumidora bem-informada e
exigente. Com cole¢des especialmente desenvolvidas para atender todas as necessidades de seus
clientes, a marca tem um amplo portfélio de produtos. Além da linha de moda, oferece também
artigos de decoragdo com a Le Lis Casa, fragrancias com a Aroma, produtos de beleza com a Bem-
estar e moda infantil com a Le Lis Petit.

. Dudalina é uma marca que é reconhecida no mercado pela qualidade de suas camisas, seu principal
produto, que combina corte de alto padrdo, design contemporaneo e matéria-prima de alta
qualidade. Nos ultimos anos, a Dudalina ampliou sua linha de produtos, oferecendo um guarda-
roupa completo para o publico, feminino e masculino. A Dudalina é sinénimo de alto padrado de
qualidade e estilo, cuja identidade foi construida ao longo de mais de seis décadas de histéria.

. BO.BO é uma marca voltada para mulheres que buscam produtos exclusivos alinhados as
principais tendéncias de moda e de luxo. Acreditamos que a marca é conhecida pela
diferenciacdo e exclusividade de produtos de vestuario, incluindo vestidos exclusivos e
acessorios diferenciados.

. John John é uma marca de lifestyle com posicionamento casual, jovem e urbano, oferecendo
uma ampla gama de produtos para homens, mulheres, adolescentes e criangas, com destaque
para a linha de jeans, além de camisetas, calcados, vestidos e acessérios. As lojas da John John
tém ambiente diferenciado, forte impacto de visual merchandising e se transformaram em
referéncia de estilo de vida.

. Individual é uma marca masculina atemporal que oferece um portfélio completo de produtos de
vestuario para homens, de estilo contemporaneo, com roupas para ocasides variadas que vao da
casual a social. Focada no canal multimarcas, com principal participacdo em cidades de pequeno
e médio porte em todo o pais, a marca possui mais de 25 anos de historia.

As tabelas abaixo apresentam alguns indicadores de nossas marcas como operacao de varejo, percentual
de participagdo de nossos principais canais e distribuicdo de nossas lojas no territério nacional:

Periodo de nove meses encerrado em 30 de setembro de 2023

Indicadores A
Le Lis Dudalina John John BO.BO Individual

% faturamento bruto (ex-outlets) 46% 16% 17% 9% 6%
Varejo
NUmero Total de Lojas Préprias 73 38 44 16 1
Metragem Média das Lojas Proprias (m?) 311 69 157 91 74
Receita liquida por metro quadrado (R$/m?) 12.343 23.688 10.366 32.703 n.a.
Preco Médio (R$) 436 331 318 1.060 216
Ticket Médio (R$) 1.070 699 699 2464 n.a.

Periodo de nove meses encerrado em 30 de setembro de 2023

B2C Fisico

B2C Digital

B2B

Outlets

% de faturamento bruto

58%

15%

21%

6%
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Em 30 de setembro de 2023
Estado Lojas Proprias

SP 70
PR 13
RJ 9
DF 9
MG 11
RS 9
SC 11
BA 6
PE 7
CE 5
GO 5
ES 5
AL 4
PB 3
MS 2
MT 4
RN 2
MA 2
AM 1
PA 1
PI 1
TO 1

Total 181

A Companhia acredita que estd em posi¢do privilegiada para continuar crescendo no mercado premium
de moda e acessorios. O crescimento da Companhia ocorrera principalmente de forma orgénica e sera
favorecido por nossa capacidade de desenvolver novos conceitos e atualizar conceitos existentes,
enquanto outros competidores podem enfrentar barreiras de entrada relevantes. Um novo entrante
internacional, por exemplo, necessitaria encontrar pontos comerciais atrativos dentro dos shopping
centers, adaptar colecdes internacionais para os ciclos de estacdes invertidas as do hemisfério norte,
desenvolver cadeia de suprimentos para a operagdo local, operar dentro de uma malha logistica
complexa, adaptar sistemas operacionais para a realidade fiscal brasileira, dentre outros. Nossa posi¢ao
nesse segmento, aliada a nossa escala, nos coloca em situagdo diferenciada para aproveitar
oportunidades neste setor no Brasil.

Pontos Fortes
A Companhia acredita que seus principais pontos fortes sdo:

Marcas lideres no setor brasileiro de vestuario de alto padrao e alto indice de fidelizacao de nossos
clientes. Acreditamos que nossa presenca estabelecida ao longo do tempo no mercado brasileiro de
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vestuario de alto padrdo, nossa posicdo de lideranca nos segmentos em que atuamos, investimentos
em marketing, visual merchandising e na qualidade de nossos produtos e diferenciacdo de nossas
marcas em geral - que sdo altamente reconhecidas e refletem um estilo de vida desejado e sofisticado
geram um alto nivel de fidelizagdo dos nossos clientes. Buscamos promover a imagem de suas marcas
em cada detalhe de nossos negécios, incluindo o ambiente convidativo de nossas lojas, o atendimento
oferecido pela nossa equipe de vendas e aimagem de nossas midias sociais, campanhas, filmes, eventos
e contelido em geral.

Criacoes diferenciadas e amplo apelo das marcas. Nossas equipes de criagdo se concentram em
identificar tendéncias da moda e desenvolver produtos de alta qualidade para o mercado brasileiro e para
nossos clientes, que reflitam um estilo de vida compativel com a imagem diferenciada projetada por nossas
marcas. Acreditamos que nossos clientes associam nossas marcas a produtos de vestuario e acessorios de
moda de alto padrao, estilo e qualidade. Nossas marcas tém forte presenca online e em midias sociais e
acreditamos ter niveis diferenciados de engagement e penetracdo, sendo que tal presenca vem
apresentando um elevado crescimento do e-commerce, com aumento de 10,1% no faturamento apurado
no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022 em comparagdo com 2021.

Abrangéncia do portfélio de marcas e produtos. Desenvolvemos nossos produtos para atingir uma
ampla variedade de estilos e de ocasides, o que acreditamos nos diferenciar de outros varejistas
brasileiros e internacionais, permitindo direcionar nosso foco a uma ampla faixa de mulheres, homens,
adolescentes e criangas de varias idades e com perfis complementares entre nossas marcas. Nossa
variedade de produtos abrange diferentes estilos e op¢des de uso tanto para o dia quanto para a noite,
do casual ao classico, do moderno ao tradicional, com uma ampla faixa de precos, além de nossos
produtos de decoracdo, cosméticos e calcados.

Experiéncia de compra diferenciada. Acreditamos que nossas lojas sdo projetadas para proporcionar aos
nossos clientes uma experiéncia de compra diferenciada. Acreditamos que as localizages selecionadas e
o layout diferenciado das nossas lojas, juntamente com a apresentagdo organizada e atraente dos nossos
produtos, reforcam nossa imagem como marcas de vestuario de alto padrdo. Buscamos oferecer servigos
personalizados de atendimento ao cliente por meio de equipes treinadas especialmente para tal fungao.
Acreditamos que esse atendimento personalizado resulta em maior fidelizacdo dos clientes. Buscamos
tornar a experiéncia de compras nas lojas facil e agradavel, e acrescentamos areas de estar (lounge), café,
provadores espacosos, dentre outras iniciativas diferenciadas.

Gestao de vendas baseada em analises objetivas de informacoes. Nosso modelo de gestdo se baseia
em analises de informacdes objetivas sobre o desempenho de cada um dos nossos canais de vendas
com um time de atuagéo focado e dedicado ao CRM (Customer Relationship Management, que se refere
ao conjunto de praticas de negdcio para relacionamento e analise de sua base de clientes) de cada canal,
de cada uma das marcas, de cada uma das lojas e de cada um dos nossos vendedores. Desenvolvemos
nossas operagdes de forma a respondermos a mudancas na demanda e, a0 mesmo tempo, mantermos
niveis adequados de estoque.

Gestao de varejo e de vendas online integrada e em tempo real. Nosso time (diretores, gestores,
estilistas e gerentes de loja) acompanha as nossas vendas de forma online e instantanea, utilizando-se
de ferramentas como o LiveRetail, um aplicativo desenvolvido internamente que permite a tomada de
decisdes com agilidade e rapidez, baseados em dados objetivos, para (i) minimizar nosso nivel de stock-
outs; (ii) aumentar o fluxo de clientes; (iii) elevar o ticket médio; e (iv) aumentar a conversdo de vendas.
Avaliamos em tempo real informacdes de lojas, marcas e vendedores, comparando vendas realizadas
com suas metas e projecOes diarias, para tomada de decisbes sobre disponibilidade de produtos e
alocacdo de best sellers (produtos com maiores indices de venda). Monitoramos, dentre outros: o
numero de tiquetes, o tiquete médio, o fluxo em lojas, a taxa de conversao, o prego médio, as pegas por
atendimento, os niveis de desconto, os best sellers, os indices de novidades em loja e o tempo
transcorrido desde a Ultima venda realizada. Acompanhamos os best sellers em valor e unidades
vendidas, e sua disponibilidade fisica (por grade, loja, centro de distribuicdo e pegas em transito). Nossas
ferramentas moveis também permitem realizar procuras de produtos ou escanear o cédigo de barras
de um produto em loja diretamente, acompanhar os pedidos e o faturamento de nossos outros canais,
enviar notificagdes sobre o andamento de vendas, monitoramento de niveis de estoque nas areas de
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venda das lojas e os proximos recebimentos de produtos. Além disso, disponibilizamos o checkout
mével, visualizacdo de vitrine de loja, e informagdes de CRM dos clientes para o vendedor.

Administracao experiente e alinhada com interesses de acionistas. Nossa administracao é composta
por administradores profissionais experientes, aliando um profundo conhecimento do setor varejista
brasileiro de artigos de alto padrdo a uma visdo empresarial clara e experiente. Muitos administradores
estdo na Companhia ha mais de 10 anos.

Estratégia

Nossa estratégia é pautada pelo programa “Transforma, Veste!” com o objetivo de gerar o crescimento
rentavel e sustentavel da Companhia. Seus principais pilares sao:

Proporcionar ao cliente uma experiéncia excepcional em todos os canais e pontos de contato. O
crescimento sustentado de nosso negdcio passa necessariamente pela experiéncia de nossos clientes.
Medimos sua satisfagao, tanto no canal B2C, como no B2B, através de pesquisas que medem o NPS (Net
Promoter Score) e com base nos resultados fazemos continuamente ajustes em nossas operacoes,
plataformas digitais e atendimento. Além disso, estamos revitalizando nossa base de lojas, reforcando
nossa fortaleza de atendimento diferenciado.

Crescer vendas no varejo com maior produtividade. Acreditamos existir um potencial para aumento
de produtividade em nosso varejo, com crescimento centrado na venda a preco cheio, alto
aproveitamento de nossas colecdes e elevacio da venda por m? Para viabilizar essa estratégia, iniciamos
em 2022 um plano de revitalizagcdo de nossa base de lojas, proporcionando uma melhor experiéncia de
compra aos clientes e consequente captura de novos clientes e elevacdo de vendas. O plano também
contempla em muitos casos a readequacdo da area de vendas, levando a uma maior produtividade.

Aumentar nossa presenca no canal atacado. Acreditamos haver oportunidades para aumentar o
volume de nossas vendas nos proximos anos por meio do crescimento de nosso canal de atacado.
Nossas principais linhas de atuacdo sao:

(i) aceleracdo do ritmo de crescimento das marcas Le Lis e BO.BO, ganhando abrangéncia e
penetragdo pelo Brasil; e

(ii) aretomada do ritmo de vendas da marca Dudalina, tomando- se como base o patamar de vendas
no atacado ja verificado em seu historico.

Ampliar nossas vendas online. O crescimento de nossas vendas online tem acontecido de forma
rapida, consistente e rentavel considerando o desempenho recente desse canal. Temos também um
Comité Executivo de Digital e Crescimento que da suporte no desenho das estratégias para esse canal.
No exercicio social findo em 31 de dezembro de 2022, a receita bruta de nosso e-commerce foi de
R$ 165,1 milhdes, o que representou um aumento de 10,1% se comparado com os R$ 149,9 milhdes de
receita bruta auferida no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2021. Hoje temos a total
integracdo operacional (omnichannel) entre as lojas fisicas e nosso canal digital, o que propicia (i)
melhor aproveitamento das colegdes; (ii) maior percentual de produtos vendidos a preco cheio;
(i) reducdo da representatividade das liquidacdes e promogdes no total das vendas; e (iv) expressiva
diminuicdo de sobras de estoque, permitindo uma menor compra de produtos.

Atuar de forma eficiente, com processos simplificados e digitalizados. Temos o objetivo de gerar
maior eficiéncia operacional, a medida em que usamos nossa atual estrutura administrativa para gerar
crescimento, diminuindo as despesas em relacdo a receita gerada. Além disso, também com apoio do
Comité Executivo de Digital e Crescimento, buscamos simplificar e digitalizar nossos processos,
reforcando o ganho de eficiéncia.

Gerar valor para toda a sociedade, o meio ambiente e os nossos stakeholders, com aspectos
ASG integrados ao negocio. Nossas iniciativas dentro dos aspectos ASG sdo baseadas nos pilares
de Reduzir, Respeitar e Realizar, a fim de potencializarmos os impactos positivos da Companhia
para o meio ambiente e a sociedade, mitigando, por sua vez, os impactos negativos decorrentes da
nossa operagao.
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2.3. Identificacdao do Piblico-Alvo

As Debéntures serdo integralizadas exclusivamente pelos debenturistas que tenham entregue seu
“Formuldrio de Manifesta¢éGo para os Titulares de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agées,
em 2 Séries, da Espécie Quirografdria, da 129 Emissdo da Restoque Comércio e Confeccbes de Roupas
S.A" (antiga denominacdo da Veste S.A. Estilo) (“Manifestacdo”), nos termos dos avisos aos
debenturistas divulgados pela Emissora em 18 de agosto de 2022 e 20 de outubro de 2022, com
direitos creditérios detidos contra a Emissora, representados pelas debéntures objeto da 122
(décima segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, para distribuicdo publica, da Emissora ("“Debéntures Décima Segunda Emissdo”), que
optaram por subscrever e integralizar acdes do Aumento de Capital (conforme definido abaixo),
equivalentes a 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures Décima Segunda Emissdo de sua
titularidade em 28 de setembro de 2022, ou conforme tenham informado na Manifestacédo
("Debenturistas Décima Segunda Emissdo”), o que deu direito aos Debenturistas Décima Segunda
Emissdo de utilizarem os 25% (vinte e cinco por cento) restantes das Debéntures Décima Segunda
Emissdo de sua titularidade em 28 de setembro de 2022 para subscrever e integralizar as Debéntures
da presente Emissdo (“Investidores” e “Publico-Alvo”, respectivamente).

2.4. Indicacao sobre a admissao a negociacdo em mercados organizados de bolsa e balcao

As Debéntures serdo depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA,
observado que as subscri¢des e integralizacdes por cada Debenturista Décima Segunda Emisséo sera
realizada sem movimenta¢do financeira, por meio de “dagdo em pagamento”, de acordo com os
procedimentos estabelecidos pela B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario, através do
CETIP21, ambos operacionalizados e administrados pela B3, sendo as negociacdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.5. Valor Total da Oferta

O valor total da Oferta sera de R$ 117.835.990,00 (cento e dezessete milhSes, oitocentos e trinta e cinco
mil e novecentos e noventa reais), na Data de Emissdo (conforme abaixo definido), acrescido do
Arredondamento, conforme aplicavel (“Valor Total da Oferta”), valor esse que podera ser diminuido
observada a possibilidade de Distribuicéo Parcial.

2.6. Resumo das Principais Caracteristicas da Oferta

a. Valor Nominal Unitario: R$ 1,00 (um real).
b. Preco Unitario de Subscricao: Nao aplicavel.

c. Quantidade: Serdo emitidas 117.835.990 (cento e dezessete milhdes, oitocentos e trinta e cinco
mil e novecentas e noventa) Debéntures, quantidade essa que podera ser diminuida observada a
possibilidade de Distribuicdo Parcial, observado que a quantidade de Debéntures podera ser
ajustada para atender o Arredondamento.

d. Opcao de Lote Adicional: N&o aplicavel.
e. Codigo ISIN: BRVSTEDBS031
f. Classificacao de Risco: BBB(bra)

g. Datade Emissao: 27 de outubro de 2022, a qual corresponde a data de homologagédo do aumento
de capital privado objeto da Assembleia Geral de Acionistas da Emissora realizada em 18 de agosto
de 2022 ("Aumento de Capital”).

h. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures tém prazo de vencimento de 96 (noventa e seis)
meses, a contar da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 27 de outubro de 2030, ressalvadas
as hipoteses de vencimento antecipado e resgate antecipado.
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Juros Remuneratérios e Atualizacio Monetaria - Forma, indice e Base de Calculo: O Valor
Nominal Unitario das Debéntures nao sera corrigido ou atualizado monetariamente por qualquer
indice. As Debéntures fardo jus, a partir da Data de Emissdo, a uma remuneracdo correspondente a
100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depositos
Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 no
informativo didrio disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI"),
acrescida exponencialmente de sobretaxa equivalente a 1,10% (um inteiro e um décimo por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis incidente sobre o Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso (“Remuneracdo”), calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de
Emissdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, o que ocorrer por
ultimo, até a data de seu efetivo pagamento (“Periodo de Capitalizacdo”).

O célculo da Remuneracdo obedecera a seguinte formula:

J = VNe x (Fator Juros - 1)

Onde:

= valor unitario da Remuneracéo, devida ao final de cada Periodo de Capitalizagao,
calculada com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,

Fator Juros

calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

Onde:

FatorDI =  Produtério das Taxas DI desde a Data de Emissdo ou Data de Pagamento da

Remuneracdo imediatamente anterior, o que ocorrer por Ultimo, inclusive, até a
data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ (1+ TDIk)
k=1

Onde:

" n

= NuUmero total de Taxas DI consideradas no céalculo do ativo, sendo “n” um
ndmero inteiro.

=  Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

k .
TDI arredondamento, da seguinte forma:

1

o1, = Phe 14 4
100

Onde:

" n

= Nudmero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até "n



DI

FatorSpread

Onde:
Spread

DP

Observacgdes:
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Taxa DI de ordem k divulgada pela B3 utilizada com 2 (duas) casas decimais

Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, conforme férmula abaixo:

DP

spread . 1j252

FatorSpread = (—
100

1,1000;

NUmero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou Data de Pagamento da
Remuneracdo, imediatamente anterior, o que ocorrer por Ultimo, e a data atual,
sendo “DP" um numero inteiro;

. O fator resultante da expressao (1 + TDIy) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento;

. Efetua-se o produtorio dos fatores diarios (1 + TDIy), sendo que a cada fator didrio acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e
assim por diante até o Ultimo considerado;

. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela
entidade responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma.

jo Pagamento da Remuneracdo - Periodicidade e Data de Pagamentos: Apds caréncia
correspondente ao periodo de 36 (trinta e seis) meses da Data de Emissdo, semestral, sendo o
primeiro pagamento devido em 27 de outubro de 2025, e o Ultimo na Data de Vencimento, conforme
tabela abaixo:

Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures

27 de outubro de 2025

27 de abril de 2026

27 de outubro de 2026

27 de abril de 2027

27 de outubro de 2027

27 de abril de 2028

27 de outubro de 2028

27 de abril de 2029

27 de outubro de 2029

27 de abril de 2030

Data de Vencimento

k. Repactuagao: As Debéntures nao serdo objeto de repactuagdo programada.

I.  Amortizacao e Hipoteses de Resgate Antecipado - Existéncia, Datas e Condicoes:
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Amortizacao

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado das obrigacbes
decorrentes das Debéntures ou resgate antecipado, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o
Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado semestralmente, a partir do 36° (trigésimo
sexto) més contado da Data de Emissdo, em 11 (onze) parcelas, a serem pagas sempre no dia 27 (vinte
e sete) dos meses de abril e outubro de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 27 de outubro de
2025 e o ultimo na Data de Vencimento, de acordo com a tabela abaixo (cada uma, uma "Data de
Amortizacdo das Debéntures”).

Parcela Data de Amortizacao das Debéntures | Percentual Amortizado do Valor Nominal Unitario
12 27 de outubro de 2025 9,0900%
22 27 de abril de 2026 9,0900%
3 27 de outubro de 2026 9,0900%
42 27 de abril de 2027 9,0900%
5a 27 de outubro de 2027 9,0900%
6° 27 de abril de 2028 9,0900%
70 27 de outubro de 2028 9,0900%
8? 27 de abril de 2029 9,0900%
92 27 de outubro de 2029 9,0900%
102 27 de abril de 2030 9,0900%
112 Data de Vencimento 9,1000%

Resgate Antecipado Facultativo e Amortizacdo Extraordinaria Facultativa

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, a partir da Data de Emissao (inclusive),
mediante deliberacdo de seus érgdos societdrios competentes, realizar o resgate antecipado total
(“Resgate Antecipado Facultativo”) ou a amortizacdo extraordinaria facultativa, limitada a 98% (noventa
e oito por cento) do Valor Nominal Unitario (“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa“) das Debéntures,
enderecada a todos Debenturistas, sem distingado, sendo assegurado a todos os Debenturistas igualdade
de condigodes.

O valor a ser pago aos debenturistas em razdo do Resgate Antecipado Facultativo ou Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa sera equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures ou a um percentual do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, devidamente acrescido da respectiva Remuneracao, calculada pro rata
temporis nos termos da Escritura de Emissdo e de encargos moratérios, se for o caso, até a data do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo ou Amortizagdo Extraordinaria Facultativa.

O Resgate Antecipado Facultativo ou a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, conforme o caso, devera
ser realizado pela Emissora na forma descrita de Escritura de Emissao.

Ndo serd admitido resgate antecipado parcial das Debéntures. Em caso de Resgate Antecipado
Facultativo, as Debéntures resgatadas deverdo ser canceladas. Em caso de Amortizagao Extraordinéria
Facultativa, o Periodo de Capitalizacdo subsequente sera calculado considerando a Remuneracédo pro
rata temporis que ja tiver sido paga nos termos do valor a ser pago descrito acima.

m. Aquisicdo Facultativa: A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures, observado o
disposto (i) no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes; (ii) na Resolucdo 160; e
(iii) na Resolugdo da CVM n° 77, de 29 de marco de 2022, condicionado ao aceite do respectivo
Debenturista vendedor. As Debéntures adquiridas poderdo, a exclusivo critério da Emissora (i) ser
canceladas; (ii) permanecer em tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado,
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observadas as restricbes impostas pela Resolucdo CVM 160, conforme aplicavel. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos Escritura de Emissdo, se e
guando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracéo aplicavel as demais Debéntures.

Garantias - Tipo, Forma e Descricdo: As Debéntures ndo contardo com garantias reais ou
fidejussorias.

Direito de Preferéncia: Nao ha direito de preferéncia para aquisicdo das Debéntures.

Tratamento Tributario: A Debéntures ndo gozam de qualquer beneficio tributario. Caso qualquer
Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributéria, este devera encaminhar ao Banco
Liquidante e Escriturador, conforme o caso, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data
prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, a documentacdo comprobatéria dessa
imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos
nos termos da legislacdo tributaria em vigor. O Debenturista que tenha apresentado documentacao
comprobatoria de sua condigdo de imunidade ou isencao tributaria, nos termos do paragrafo acima e
que tiver essa condicdo alterada e/ou revogada por disposi¢do normativa, ou por deixar de atender as
condig¢des e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou, ainda, tiver essa condigéo
questionada por autoridade competente, ou, ainda, que tenha esta condicdo alterada e/ou revogada
por qualquer outra razdo que ndo as mencionadas neste item, devera comunicar esse fato, de forma
detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e Escriturador, conforme o caso, com cépia para a Emissora,
bem como prestar qualquer informacéo adicional em relagdo ao tema que Ihe seja solicitada pelo Banco
Liquidante e Escriturador, conforme o caso, ou pela Emissora.

Covenants Financeiros: N3o ha.

Eventos de Vencimento Antecipado: Observados os termos e condi¢des da Escritura de Emissao,
o Agente Fiducidrio, mediante comunicacdo por escrito a Emissora, poderd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacdes relativas as Debéntures e exigir o pagamento, pela
Emissora, do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, bem como dos demais encargos devidos e ndo pagos até a data do vencimento
antecipado, apurado na forma da lei e de acordo com o disposto na Escritura de Emisséo, na ciéncia
da ocorréncia das seguintes hipoteses (cada um deles, um "Evento de Inadimplemento”): (1)
descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obrigacdes pecuniarias oriundas da Emissdo, em
especial aquelas referentes aos pagamentos do Valor Nominal Unitario e Remuneracéo pactuados
com relagdo as Debéntures ndo sanados no prazo maximo de 1 (um) Dia Util contado da data dos
respectivos vencimentos; (2) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo nao
pecunidria estabelecida na Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo maximo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data do recebimento de comunicacdo escrita do referido descumprimento
enviada (I) pela Emissora ao Agente Fiduciario, ou (Il) pelo Agente Fiduciario a Emissora, o que
ocorrer primeiro, sendo que esse prazo nao se aplica as obriga¢des para as quais tenha sido
estipulado prazo de cura/remediacdo especifico na Escritura de Emissdo; (3) inadimplemento
pecuniario pela Emissora, ou qualquer de suas controladas, desde que observados os eventuais
prazos de cura previstos nos respectivos instrumentos, de qualquer operacdo contratada com
instituicdes financeiras, ou de qualquer operacdo de mercado de capitais, do qual a Emissora, ou
qualquer de suas controladas, seja parte como devedora principal, garantidora, fiadora, avalista ou
coobrigada (incluindo, mas ndo se limitando a empréstimos no mercado local ou internacional,
instrumentos derivativos e operagdes similares), cujo valor unitario ou agregado, seja superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais); (4) decretacdo de vencimento antecipado de qualquer
operagao contratada com institui¢des financeiras, ou de qualquer opera¢do de mercado de capitais,
do qual a Emissora ou qualquer de suas controladas seja parte como devedora principal,
garantidora, fiadora, avalista ou coobrigada (incluindo, mas nédo se limitando a empréstimos no
mercado local ou internacional, instrumentos derivativos e opera¢des similares), cujo valor unitario
ou agregado, seja superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais); (5) aquisi¢cdo por terceiro do
Controle da Emissora por pessoa, natural ou juridica, ou grupo de pessoas vinculadas por acordo
de voto ou sob controle comum, ocorrido ap6s a conclusdo do aumento de capital privado objeto
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da Assembleia Geral de Acionistas da Emissora realizada em 18 de agosto de 2022, sendo
“Controle” entendido, cumulativamente, como: (I) a titularidade de direitos de sécio que
assegurem, de modo permanente, a maioria dos votos nas delibera¢des da assembleia geral da
Emissora e o poder de eleger a maioria dos administradores da Emissora; e (Il) o uso efetivo do
seu poder para dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento dos 6rgdos da Emissora; (6)
cisdo, fusdo ou incorporacdo, incluindo incorporagdo de agdes, ou qualquer outra forma de
reorganizacdo societaria da Emissora, exceto se (I) previamente autorizada pelos debenturistas; (II)
for realizada exclusivamente entre Emissora e controladas e/ou entre controladas da Emissora; ou
() seja assegurado aos debenturistas o direito de resgate das Debéntures por eles detidas, nos
termos do artigo 231, paragrafos 1° e 2°, da Lei das Sociedades por A¢des; (7) protesto de titulos
contra a Emissora cujo montante, individual ou agregado, ultrapasse R$ 10.000.000,00 (dez milhdes
de reais), exceto se o referido protesto for decorrente de erro ou ma-fé de terceiros devidamente
comprovado pela Emissora, ou se for revogado ou cancelado, em qualquer dos casos, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo protesto; (8) em caso de (I) decretacdo de faléncia
da Emissora; (ll) pedido de autofaléncia pela Emissora; (Ill) pedido de faléncia formulado por
terceiros em face da Emissora ndo elidido ou rejeitado no prazo legal; (IV) pedido de recuperagéo
judicial ou de recuperagdo extrajudicial pela Emissora (exceto pela recuperagdo extrajudicial
ajuizada em junho de 2020 perante o Juizo da 22 Vara de Faléncias e Recupera¢des Judiciais da
Comarca da Capital de Sdo Paulo) independentemente de deferimento ou homologacéo por juiz
competente; ou (V) a dissolucdo ou liquidagdo da Emissora; (9) decisdo judicial de mérito transitada
em julgado ou decisdo arbitral definitiva, de natureza condenatéria, contra a Emissora ou qualquer
de suas controladas, que imponha obrigagdo de pagamento em valor, individual ou agregado, igual
ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), desde que tal valor ndo seja pago ou
garantido perante o juizo de execucdo no prazo legal; (10) ato de qualquer autoridade
governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer
modo adquirir, compulsoriamente, ativos e propriedades da Emissora, ou de qualquer de suas
controladas, em montante cujo valor isolado ou agregado seja igual ou superior a
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais); (11) transformacdo do tipo societario da Emissora, de
sociedade por a¢des para sociedade empresaria limitada, nos termos do artigo 220 a 222 da Lei
das Sociedades por Acdes; (12) comprovagdo de que quaisquer das declaracdes realizadas pela
Emissora na Escritura de Emissdo sdo falsas, ou enganosas, ou ainda, de modo relevante, sejam
incorretas ou incompletas na data e nas condi¢des que foram prestadas; (13) resgate ou
amortizacdo de acoes, distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio,
empréstimos, muUtuos ou a realizacdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas
exclusivamente caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes pecuniarias em
relacdo as Debéntures; (14) se as obrigacbes de pagar da Emissora, previstas na Escritura de
Emissdo, deixarem de concorrer, no minimo, em condi¢des pari passu com as demais dividas
quirografarias da Emissora, ressalvadas as obrigacdes que gozem de preferéncia por forca de
disposicdo legal, ou ainda aquelas que sejam contratadas com bancos de desenvolvimento,
agéncias de fomento ou organismos multilaterais; (15) mudanca ou alteracdo no objeto social da
Emissora que modifique a atividade principal atualmente por ela praticada de forma relevante,
exceto se previamente autorizada pelos debenturistas; e (16) qualquer transacgdo,
independentemente da forma juridica, que implique na aquisicdo de participacdes societarias ou
marcas pela Emissora ou suas controladas, desde que tais transacdes envolvam a aquisicao de
participacbes societarias ou marcas que nao sejam alinhadas com o objeto social da Emissora.

Conversibilidade em outros valores mobiliarios: As Debéntures sdo simples, ou seja, ndo
conversiveis em outros valores mobiliarios da Emissora

Agente Fiduciario: A TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 3.477, 11° andar, inscrita no CNPJ sob o n® 67.030.395/0001-46.

Outros Direitos, Vantagens e Restricoes: Os demais direitos, vantagens e restricdes das
Debéntures estdo descritos na Escritura de Emissao.
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3. DESTINAGAO DE RECURSOS

3.1. Exposicdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da Oferta, bem como seu
impacto na situacao patrimonial e nos resultados do emissor

N&do havera captacdo de novos recursos por meio da Oferta, uma vez que as Debéntures serdo
integralizadas exclusivamente pelos Debenturistas da Décima Segunda Emissao que tenham entregue
seu "Formuldrio de Manifestacdo para os Titulares de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acées, em
2 Séries, da Espécie Quirografdria, da 129 Emissdo da Restoque Comércio e Confeccdes de Roupas S.A."
(antiga denominacdo da Veste S.A. Estilo), nos termos dos avisos aos debenturistas divulgados pela
Emissora em 18 de agosto de 2022 e 20 de outubro de 2022, com direitos creditorios detidos contra a
Emissora, representados pelas Debéntures da Décima Segunda Emissdo, que optaram por subscrever e
integralizar agdes do Aumento de Capital, equivalentes a 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
Décima Segunda Emissdo de sua titularidade em 28 de setembro de 2022, ou conforme tenham
informado na Manifestacdo, o que deu direito aos Debenturistas Décima Segunda Emissao de utilizarem
0s 25% (vinte e cinco por cento) restantes das Debéntures Décima Segunda Emissdo de sua titularidade
em 28 de setembro de 2022 para subscrever e integralizar as Debéntures da presente Emissao.

3.2. Se os recursos forem, direta ou indiretamente, utilizados na aquisicdo de ativos, a excecao
dagueles adquiridos no curso regular dos negdcios, descrever sumariamente esses ativos e seus
custos. Se forem adquiridos de partes relacionadas, informar de quem serdao comprados e como
o custo sera determinado

Na&o aplicavel.

3.3. Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negoécios, apresentar descricio sumaria
desses negocios e o estagio das aquisicoes. Se forem adquiridos de partes relacionadas, informar
de quem serdao comprados e como o custo sera determinado

Na&o aplicavel.

3.4. Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, descrever taxa de juros e
prazo dessas dividas e, para aquelas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a destinacdo
daqueles recursos

N&o aplicavel.

3.5. No caso de parte dos recursos serem destinados a pagamentos a serem efetuados a partes
relacionadas ou a coordenadores da oferta, por conta de transacbes ja realizadas ou cuja
celebracéo seja esperada, indicacdo do montante e dos beneficiarios do pagamento

Na&o aplicavel.

3.6. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da
distribuicao, especificacao dos objetivos prioritarios e se ha outras formas de captacao previstas
para atingir todos os objetivos originais do ofertante

Nao aplicavel.

3.7. Outras fontes de recursos: se aplicavel, discriminar outras fontes de recursos que terao
destinacdo associada aquela relativa a distribuicao publica

Né&o aplicavel.

v v u

3.8. Se o titulo ofertado for qualificado pelo emissor como “verde”, “social”, “sustentavel” ou
termos correlatos, informar

Nao aplicavel.
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a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seqguidos para
qualificacao da oferta conforme item acima;

N&o aplicavel.

b) qual a entidade independente responsavel pela averiguacdo acima citada e tipo de
avaliacdo envolvida;

N&o aplicavel.

c) obrigacoes que a oferta impde quanto a persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais”,

“sustentaveis” ou termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes
amplamente reconhecidos; e

N&o aplicavel.

d) especificacao sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do
cumprimento de obrigacoes impostas pela oferta quanto a persecucio de objetivos “verdes”,

“sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes
amplamente reconhecidos.

Na&o aplicavel.
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4. FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisao de investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores deverdo
considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situa¢des financeiras e objetivos de investimento,
os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informagbes contidas neste Prospecto
Definitivo e em outros Documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus assessores
juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora e dos demais participantes da
presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo
relacionados. Caso quaisquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretizem, os negdcios, a
situacdo financeira, os resultados operacionais da Emissora poderao ser afetados de forma adversa,
considerando o adimplemento de suas obrigacdes no ambito da Oferta.

Esta secdo contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condi¢des das Debéntures da Oferta
e das obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito da Oferta. E essencial e indispensavel que os
Investidores leiam a Escritura de Emissdo e compreendam integralmente seus termos e condi¢des, os
quais sao especificos desta operacdo e podem diferir dos termos e condi¢bes de outras operacbes
envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera produzir,
poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora quer se dizer que o risco, incerteza
ou problema poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negocios, a posi¢ao
financeira, a liquidez, os resultados das operac¢des ou as perspectivas da Emissora, exceto quando houver
indicacdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressdes
similares nesta Se¢do como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sao exaustivos e os riscos descritos na secdo “4. Fatores de Risco” do
Formulario de Referéncia da Emissora sdo aqueles que a Emissora conhece e acredita que atualmente
podem afetar de maneira aversa as Debéntures da Oferta, podendo, outros riscos e incertezas ainda nao
conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais também ter um efeito adverso sobre a Emissora
e/ou sobre as Debéntures. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo as Debéntures podem nao
ser pagas ou ser pagas apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

O investimento em debéntures envolve a exposicdo a determinados riscos. Os Investidores podem
perder parte substancial ou todo o seu investimento. Adicionalmente, o investimento em debéntures
ndo é adequado a Investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na
Emissdo, na Oferta e/ou nas Debéntures ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada; e que
(ii) necessitem de liquidez considerdvel com relacdo as Debéntures, uma vez que a negociacdo de
Debéntures no mercado.

a) os riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou subordinados, caso aplicavel,
e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia

Inexisténcia de Garantias.

Conforme descrito na Escritura de Emissdo e nos demais Documentos da Operacgao, as Debéntures ndo
contam com qualquer garantia. Por tal motivo, as Debéntures possuem natureza quirografaria, nédo
gozando de prioridade especial em relagdo a credores da Emissora. Assim, na hipotese de a Emissora deixar
de arcar com suas obriga¢des descritas na Escritura de Emissao, os debenturistas ndo gozarado de garantia
sobre bens especificos da Emissora, devendo valer-se de processo de execucdo convencional para acessar
o patriménio da Emissora a fim de satisfazer seus créditos. Ainda, na hipétese de insolvéncia, recuperacdo
judicial e/ou faléncia ou ainda qualquer hipdtese envolvendo concurso de credores da Emissora, as
Debéntures ndo gozardo de qualquer prioridade, o que pode prejudicar os debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

b) os riscos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam
relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia
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Né&o aplicavel.
Riscos relacionados a Oferta

Em caso de recuperacéo judicial ou faléncia da Emissora, ndo é possivel garantir que néo ocorrerd a
consolidacdo substancial de ativos e passivos de tais sociedades.

Em caso de processos de recuperacdo judicial ou faléncia da Emissora, ndo é possivel garantir que o
juizo responsavel pelo processamento da recuperagdo judicial ou faléncia ndo determinarg, ainda que
de oficio, independentemente da vontade dos credores, a consolidacdo substancial dos ativos e passivos
de tais sociedades. Nesse caso, haveria o risco de consolidacdo substancial com sociedades com situacao
patrimonial menos favoravel que a da Emissora e, nessa hipétese, os debenturistas podem ter maior
dificuldade para recuperar seus créditos decorrentes das Debéntures do que teriam caso a consolidagdo
substancial ndo ocorresse, dado que o patriménio da Emissora sera consolidado com o patriménio das
outras sociedades de seu grupo econdmico, respondendo, sem distingdo e conjuntamente, pela
satisfacdo de todos os créditos de todas as sociedades. Isso pode gerar uma situacdo na qual os
debenturistas podem ser incapazes de recuperar a totalidade, ou mesmo parte, de tais créditos.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Risco de quérum e titulares com pequena quantidade.

As deliberacdes a serem tomadas em assembleias gerais de titulares de Debéntures sdo aprovadas por
titulares das Debéntures que representem (i) 60% (sessenta por cento) das Debéntures em circulagdo,
em primeira ou segunda convocacdo; ou (ii) Debenturistas representando a maioria dos presentes a
respectiva assembleia geral de debenturistas, desde que tal maioria represente, no minimo, 30% (trinta
por cento) das Debéntures em circulacdo. O titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser
obrigado a acatar decisdes deliberadas em assembleia, ainda que manifeste voto desfavoravel. Ndo ha
mecanismos de venda compulséria dos titulos no caso de dissidéncia do titular de Debéntures vencido
nas deliberacdes tomadas em assembleias gerais de titulares de Debéntures.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Risco de baixa liquidez do mercado secunddrio.

O mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de debéntures apresenta baixa liquidez, e
ndo ha nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado de negociacdo das Debéntures que
permita aos titulares das Debéntures a sua alienacdo, caso estes decidam pelo desinvestimento. A
Emissora ndo pode garantir o desenvolvimento ou liquidez de qualquer mercado para as Debéntures. A
liquidez e o mercado para as Debéntures também podem ser negativamente afetados por uma queda
geral no mercado de Debéntures. Tal queda pode ter um efeito adverso sobre a liquidez e mercados
das Debéntures, independentemente das perspectivas de desempenho financeiro da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Risco relacionado ao eventual rebaixamento da classificacdo de risco da Emissdo.

Para se realizar uma classificacdo de risco da Emissdo (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo
levados em consideracdo, tais como sua condigdo econdmica, financeira e operacional. Adicionalmente,
no caso da classificacdo de risco das Debéntures, serdo analisadas, também, caracteristicas das
Debéntures, assim como as obrigagdes assumidas pela Emissora, bem como os fatores politico-
econdbmicos que podem afetar a condicdo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagbes
representam uma opinido quanto as condi¢des da Emissora de honrar seus compromissos financeiros,
tais como pagamento do principal e juros nos prazos estipulados na Escritura de Emissdo. A deterioracéo
do perfil de risco da Emissora podera levar a um eventual rebaixamento na classificacdo de risco da
Emissora e/ou das Debéntures durante a vigéncia das Debéntures, o que podera ter um efeito adverso
no preco das Debéntures e na liquidez das Debéntures para negociagdo no mercado secundario.
Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas
publicas no Brasil estdo sujeitos a regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em
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valores mobilidrios a determinadas classificacbes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacbes de
risco obtidas com relagdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no
mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagdo
no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

As Debéntures estdo sujeitas a eventuais hipdteses de resgate antecipado.

A Escritura de Emissdo prevé determinadas hipoteses de resgate antecipado das Debéntures. A
realizacdo de tais resgates ocasionara a reducdo do horizonte de investimento dos debenturistas, caso
em que os debenturistas poderdo ndo conseguir reinvestir o montante percebido com o pagamento
antecipado das Debéntures em modalidade de investimento que o remunere nos mesmos niveis das
Debéntures. Os debenturistas deverdao avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente
existentes de resgate antecipado das Debéntures, independentemente de seu vencimento final, o que
podera afetar o retorno esperado pelos debenturistas no momento da subscricdo das Debéntures. Além
disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em
decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada
caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

As obrigacdes da Emissora constantes das Debéntures estdo sujeitas a eventos de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado das obrigacdes da
Emissora. Ndo ha garantias de que a Emissora tera recursos suficientes em caixa para fazer face ao
pagamento das Debéntures na hipotese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obriga¢des.
Ademais, o vencimento antecipado podera causar um impacto negativo relevante nos resultados e
atividades da Emissora. Nesta hipdtese, ndo ha garantias que os debenturistas receberdo a totalidade
ou mesmo parte do seu investimento, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento
realizado. Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude do
vencimento antecipado, ndo hd qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento
antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual
legislagdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia
do prazo de aplicacdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as
Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

As Debéntures poderdo ser objeto de aquisi¢do antecipada facultativa, o que poderd impactar de maneira
adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado secunddrio.

A Emissora poderd, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, adquirir Debéntures, observado o
disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des e na regulamentacdo aplicavel da
CVM. Tal evento podera ter impacto adverso na liquidez e no preco das Debéntures no mercado
secundario, uma vez que parte considerdvel das Debéntures poderad ser retirada de negociacéo,
podendo ocasionar em prejuizos financeiros sobre o investimento realizado. Adicionalmente, a atual
legislagdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia
do prazo de aplicacdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as
Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Risco de adogdio de taxa divulgada por instituicdes de direito privado, destinadas a defesa dos interesses
de instituicdes financeiras e questionamento judicial.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate obrigatério no caso da auséncia de apuracdo e/ou
divulgacao, da extingdo ou inaplicabilidade da Taxa DI, se ndo houver substituto legal para a Taxa DI e
ndo houver acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de calculo da Remuneragéo entre a
Emissora e os debenturistas reunidos em Assembleia Geral de debenturistas, ou caso ndo seja obtido
quoérum de instalacdo e/ou deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagao.
Os titulares das Debéntures poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de eventual Resgate
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Obrigatério, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do Resgate Obrigatorio,
outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislagao
tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicagdo, o que podera implicar uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem
liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

O mercado de titulos no Brasil é voldtil e tem menor liquidez que outros mercados mais desenvolvidos.

Os mercados de titulos brasileiros sao substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e
mais volateis do que os principais mercados de titulos americanos e europeus, e ndo sdo tdo
regulamentados ou supervisionados como estes.

Investir em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que investir
em titulos de emissores de paises mais desenvolvidos, e tais investimentos sdo tidos como sendo de
natureza especulativa. Os investimentos brasileiros, tais como as Debéntures, estdo sujeitos a riscos
econdmicos e politicos, envolvendo, dentre outros:

. mudancas nos ambientes regulatorio, fiscal, econdmico e politico que podem afetar a capacidade
dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relacdo a seus investimentos;

. restri¢cdes a investimentos estrangeiros e a repatriacdo de capital investido, visto que os mercados
de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais
volateis do que os principais mercados de titulos americanos e europeus, e ndo sdo tdo
regulamentados ou supervisionados como esses; e

. a capitalizagdo de mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos mercados de titulos
brasileiros podem limitar substancialmente a capacidade de negociar as Debéntures ao prego e
no momento desejados.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

O processo de due diligence legal da Emisséo possui escopo limitado e especifico na Emissora.

O processo de diligéncia (due diligence) legal da Emissdo possui escopo limitado e especifico na Emissora,
sendo analisados (i) os documentos societarios da Emissora visando identificar as autorizacdes necessarias a
realizacdo da Emissdo e os poderes de representacao; (ii) determinadas certiddes legais (CRF, Certiddo
Conjunta de Débitos do INSS e outras) e/ou Certiddes de Distribuidores de Processos da Emissora;
e (iii) contingéncias relevantes da Emissora. Ademais, no processo de due diligence legal, ndo houve qualquer
auditoria, revisdo ou investigacao de natureza econémica, financeira, contabil ou estatistica da Emissora. Caso
0 escopo da auditoria legal fosse diferente, as conclusdes constantes da referida auditoria poderiam ser
diversas e identificar riscos adicionais que ndo foram identificados a partir do escopo limitado, o que poderia
ocasionar perdas aos debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Riscos associados aos prestadores de servicos podem dfetar negativamente a capacidade de pagamento
da Emissora.

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados, tais como auditores independentes, B3,
Agente Fiduciario, Banco Escriturador, dentre outros, que prestam servigos diversos. Caso algum destes
prestadores de servicos sofra processo de faléncia, aumente significativamente seus precos ou ndo
preste servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo
do prestador de servico e se ndo houver empresa disponivel no mercado que possa ser feita uma
substituicdo satisfatoria, a Emissora devera atuar diretamente no sentido de montar uma estrutura
interna, o que demandara tempo e recursos e podera afetar adversamente o relacionamento entre a
Emissora e os debenturistas e a qualidade na prestacdo dos servicos no ambito das Debéntures, bem
como podera acarretar um impacto negativo relevante aos debenturistas.
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Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco (rating) do Brasil poderd acarretar a reducéio de liquidez das
Debéntures para negociacGo no mercado secundario.

Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), sdo analisadas as condi¢des politicas, financeiras e
econdmicas do pais. Fatores politico-econdmicos, os quais estdo fora do controle das Partes, poderao levar
ao rebaixamento da classificacdo de risco do Brasil. Eventual rebaixamento de classificagao, realizado durante
a vigéncia das Debéntures, podera obrigar determinados investidores (tais como entidades de previdéncia
complementar) a alienar as Debéntures, de forma a afetar negativamente seu pre¢o e sua negociagcdo no
mercado secundario, o que podera causar prejuizos financeiros aos debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Situagdes de instabilidade politica, econémica e de outra natureza no Brasil, bem como as politicas ou medidas
do Governo Federal em resposta a tais situacbes poderéo prejudicar os resultados operacionais da Emissora.

Situagdes de instabilidade politica e/ou econOmica podem afetar adversamente os resultados
operacionais da Emissora e a capacidade da Emissora cumprir com suas obrigacdes no ambito das
Debéntures, o que podera causar prejuizos financeiros aos debenturistas e/ou impactar de maneira
adversa a liquidez das Debéntures no mercado secundario. Tais situacdes incluem, sem limitacao, (i)
mudancgas significativas no ambiente legal e/ou regulatério que disciplina emissdes no mercado de
capitais; (ii) turbuléncias politicas e/ou sociais e/ou econémicas que afetem o retorno esperado pelos
potenciais Investidores (incluindo, mas ndo se limitando a rendncia ou impeachment do presidente da
Republica, cassacdo de membros do Poder Legislativo, atos de terrorismo, entre outros); (iii) mudancas
nas condi¢des do mercado financeiro ou de capitais (incluindo alteracdes nas taxas de juros basicas) que
resultem no aumento substancial dos custos, na alteracdo das condi¢des de negociacdo de valores
mobiliarios no mercado ou na razoabilidade econémica das emissdes de valores mobilidrios. A Emissora
ndo tem nenhum controle sobre, nem pode prever quais situagdes poderdo ocorrer no futuro ou quais
politicas e medidas o Governo Federal podera adotar em resposta a tais situagoes.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

A percepcéo de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente, poderad afetar
o valor de mercado de titulos e de valores mobilidrios brasileiros, incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco maior
do que os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos, podendo tais investimentos serem
tidos como sendo de natureza especulativa. Eventos econdmicos e politicos nestes paises podem, ainda, ter
como consequéncia restrices a investimentos estrangeiros e/ou a repatriacdo de capital investido. Nao ha
certeza de que nao ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econdmicos que poderao interferir nas atividades
da Emissora, conforme descrito acima, os quais poderdo afetar negativamente o valor de mercado e o fluxo
de pagamento das Debéntures, o que podera acarretar um impacto negativo relevante aos debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

As informag6es acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto Definitivo podem ndo ser precisas.

Este Prospecto Definitivo contém informacdes acerca das perspectivas do futuro da Emissora, as quais
refletem as opinides da Emissora em relagdo ao desenvolvimento futuro e que, como em qualquer
atividade econémica, envolve riscos e incertezas. Ndo ha garantias de que o desempenho futuro da
Emissora sera consistente com tais informacdes. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das
tendéncias aqui indicadas, dependendo de vérios fatores discutidos nesta secdo “Fatores de Risco” e nas
secOes “Descricao - Fatores de Risco” e “Descricdo - Riscos de Mercado”, constantes das secdes 4.1 e
4.2, respectivamente, do Formulério de Referéncia, e em outras se¢des deste Prospecto Definitivo. As
expressdes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como outras expressdes similares,
identificam informacdes acerca das perspectivas do futuro da Emissora que nao representam qualquer
garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais investidores sdo advertidos a examinar com toda a
cautela e diligéncia as informagdes contidas neste Prospecto Definitivo e a ndo tomar decisdes de
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investimento unicamente baseados em previsdes futuras ou expectativas. A Emissora ndo assume
qualquer obrigagdo de atualizar ou revisar quaisquer informacdes acerca das perspectivas do futuro,
exceto pelo disposto na regulamentacdo aplicavel, e a ndo concretizacdo das perspectivas do futuro da
Emissora divulgadas podem gerar um efeito negativo relevante nos resultados e operacdes da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Ndo emissGo de manifestacGo dos auditores independentes sobre a consisténcia das informacbes
financeiras constantes deste Prospecto Definitivo com as demonstracdes financeiras publicadas da
Emissora referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2022, 31 de dezembro de
2021 e 31 de dezembro de 2020 e do trimestre encerrado em 30 de setembro de 2023

Os auditores independentes ndo verificaram a consisténcia das informagoes financeiras referentes a
Emissora dos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2022, 31 de dezembro de 2021 e 31
de dezembro de 2020 e do trimestre encerrado em 30 de setembro de 2023 constantes deste Prospecto
Definitivo, podendo tais informagdes ndo serem consistentes com as respectivas demonstragdes
financeiras revisadas ou auditadas por auditores independentes.

Consequentemente, as informacdes financeiras da Emissora referentes aos periodos em referéncia
constantes do Prospecto, cuja consisténcia ndo foi verificada, podem conter imprecisdes que podem
induzir o investidor em erro quando da tomada de decisado de investimento.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

E possivel que decisées judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta.

N&o pode ser afastada a hipdtese de decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras que possam
ser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de emissdo e
remuneracdo das Debéntures foi realizada com base em disposi¢des legais vigentes atualmente. Dessa
forma, eventuais restri¢cdes de natureza legal ou regulatéria, que possam vir a ser editadas podem afetar
adversamente a validade da Emissdo, podendo gerar perda do capital investido pelos debenturistas,
caso tais decisdes tenham efeitos retroativos.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Risco de potencial conflito de interesse.

O Coordenador Lider e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos
eventualmente possuem titulos e valores mobiliarios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos
de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operagdes regulares em
bolsa de valores a precos e condi¢cdes de mercado, bem como mantém relacdes comerciais, no curso
normal de seus negdcios, com a Emissora. Por esta razdo, o eventual relacionamento entre a Emissora e
o Coordenador Lider e sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos pode gerar um
conflito de interesses.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Risco de participacdo do agente fiducidrio em outras emissées da mesma emissora.

O Agente Fiduciario poderd, eventualmente, atuar como agente fiduciario em emissdes da Emissora,
hipotese em que, uma vez ocorridas quaisquer hipdteses de vencimento antecipado ou inadimplemento
das obrigacdes assumidas pela Emissora, no ambito da Emissdo ou da outra eventual emissdo, em caso
de fato superveniente, o Agente Fiduciario poderd se encontrar em situagcdo de conflito quanto ao
tratamento equitativo entre os debenturistas e os titulares de debéntures da outra eventual emisséo.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor
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A realizacéo inadequada dos procedimentos de execugéo poderd prejudicar o pagamento das Debéntures.

O Agente Fiduciario, nos termos da Resolucdo CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada
("Resolucdo CVM 17"), é responsavel por realizar os procedimentos de execucdo das Debéntures e da Fianca.
A realizagdo inadequada dos procedimentos de execucdo das Debéntures e da Fianca por parte do Agente
Fiduciario, em desacordo com a legislagdo ou regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o pagamento das
Debéntures e a expectativa de remuneragao do investidor.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Risco de ndo cumprimento de condicbes precedentes.

O "Contrato de Estruturagdo, Coordenacdo e Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Acdes, Em Série Unica, da Espécie Quirografaria, Sob Regime de Melhores Esforcos de Colocacéo, da 132
(Décima Terceira) Emissdo da Veste S.A. Estilo”, celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider em 10 de
janeiro de 2024, prevé diversas condicdes precedentes que deverdo ser satisfeitas para a realizacdo da
distribuicdo das Debéntures. Na hipotese do ndo atendimento de tais condi¢des precedentes, o Coordenador
Lider podera decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade
da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzira efeitos, com o consequente cancelamento da Oferta, o
que podera acarretar um impacto negativo relevante aos debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Riscos relacionados a Emissora

A Divulgacédo néo autorizada de informacdes dos consumidores por meio da violagéo dos sistemas de
computadores da Companhia ou de outra forma pode afetar negativamente a Companhia.

Uma das principais questdes relacionadas ao comércio eletronico é transmitir com seguranca as
informacdes confidenciais dos clientes da Companhia para seus servidores e armazenar dados com
seguranca em sistemas interligados aos seus servidores. A Companhia depende das tecnologias de
criptografia e autenticacdo de terceiros para transmitir as informacdes confidenciais com seguranca.
Avancos tecnoldgicos, novas técnicas de criptografia e outros desenvolvimentos podem resultar em
falhas tecnoldgicas relacionadas a protecado de informagdes pessoais fornecidas pelos clientes durante
suas compras. Violacbes de seguranga por parte de terceiros dos sistemas de computadores da
Companhia e a divulgacdo ou o uso néo autorizado das informacdes confidenciais dos clientes poderdo
expor a Companhia a processos judiciais por utilizagdo indevida dessas informac¢des, o que pode
ocasionar um efeito adverso e substancial sobre a condicdo financeira da Companhia e reputagéo
perante os consumidores, o que podera afetar adversamente os Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

A Companhia pode ndo conseguir manter e/ou aumentar as vendas de seus produtos no canal de atacado.

Outro pilar da estratégia de crescimento da Companhia esta baseado na sua capacidade de manter e
aumentar as vendas de seus produtos no canal de atacado para lojas multimarcas. Essa capacidade de
aumentar as vendas com éxito nesse canal depende de diversos fatores que sdo alheios ao controle da
Companbhia, tais como (i) a expansdo de seus concorrentes e o consequente aumento da concorréncia
por pontos estratégicos de vendas; (ii) a dificuldade de encontrar lojas multimarcas adequadas para
venda de seus produtos; e (iii) negociagdo dos termos e condi¢des das vendas de seus produtos para
lojas multimarcas. Se a Companhia ndo tiver sucesso em manter ou aumentar o volume de vendas no
canal de atacado, seus negécios, resultado operacional e situagdo financeira poderao ser adversamente
impactados, o que podera afetar adversamente os Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

A Companhia pode néo ser capaz de executar com sucesso a sua estratégia de crescimento, o que poderd
afetd-la adversamente.
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Um dos pilares da estratégia de crescimento da Companhia esta baseado no seu plano de conferir maior
eficiéncia ao varejo, com foco em maior produtividade da base existente de lojas, no ganho de
rentabilidade e na geracdo de caixa. A implementagdo dessa estratégia depende de determinados
fatores, dentre os quais a capacidade da Companhia de:

. Melhoria da eficiéncia operacional, com foco no aumento da receita liquida por m* e no
crescimento do indicador same store sales - SSS;

. Priorizagdo de canais proprios de venda online;

. Priorizagdo das vendas a prego cheio, e, consequentemente, reducdo de conflitos entre canais;
. Renovacao do estoque de produto e reducdo de sua idade média;

. Manutencédo de ciclo de lancamentos constantes;

. Gestao real time e online da rede de lojas e fortalecimento de vendas Omnichannel;

. Otimizacao de seu parque industrial;

. Aumento das vendas no canal de atacado para lojas multimarcas, outlets e lojas online;

. Eventuais aberturas de novas lojas.

Se a Companhia néo tiver sucesso em qualquer dos pontos de sua estratégia, os negdcios, o resultado
operacional e situacdo financeira poderdo ser adversamente impactados, o que poderd afetar
adversamente os Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Grande parte das lojas da Companhia estd localizada em shopping centers frequentados pelo publico-alvo
da Companhia; e a sua capacidade em atrair clientes as lojas depende da manutencdo das lojas em
tais locais.

Em 30 de setembro de 2023, a Companhia, possuia 181 lojas proprias, das quais 164 estavam localizadas
em shopping centers.

A Companhia acredita que parte considerdvel do volume de venda e da produtividade por metro
quadrado é resultado do trafego de pessoas por shopping centers, que resulta em elevado fluxo de
consumidores as suas lojas. A reducdo no trafego de consumidores nos shopping centers, onde estdo
localizadas as lojas da Companhia, pode reduzir significativamente as vendas, o que impactaria
adversamente os resultados operacionais da Companhia e, consequentemente, os Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

A Companhia pode ndo responder de forma eficiente ds mudancas nas tendéncias da moda e preferéncia
de seus clientes.

A Companhia compete com diversas outras empresas de vestuario em relagcdo a preco, qualidade,
estilo, experiéncia de compra, promocdes, localizagdo e decoragdo das lojas. A Companhia acredita
que a venda de produtos diferenciados e satisfacdo dos clientes sdo um dos pontos mais desafiadores
do negdcio. As preferéncias dos consumidores e as tendéncias de moda sdo volateis e tendem a
mudar rapidamente.

O sucesso das vendas depende da habilidade em antecipar e responder rapidamente as mudancas e
tendéncias da moda, bem como, as mudancas potenciais nas preferéncias dos clientes da Companhia.
Se as marcas da Companhia ndo forem capazes de adequar os produtos aos gostos e preferéncias
dos clientes, isso pode acarretar uma diminuicdo significativa nas vendas. Qualquer falha em antecipar,
identificar e responder as mudancas de tendéncia da moda pode afetar negativamente a aceitagdo de
mercadorias nas lojas, o que pode causar o excesso de estoque de cole¢des passadas, impactando
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adversamente o negdcio, o resultado operacional, a situacdo financeira e a imagem das marcas
da Companhia.

A Companhia depende da sua alta administracdo para conducdo de suas atividades de forma eficiente
e bem-sucedida, desta forma a perda de qualquer membro dessa equipe poderia afetar negativamente
0 seu negocio. O desempenho da Companhia depende em grande parte de esforcos e da capacidade
de sua alta administracdo e demais executivos-chave, os quais tem desempenhado papel fundamental
para sua construcdo. Qualquer membro da sua alta administracdo pode optar em trabalhar com
concorrentes da Companhia ou ainda criar empresas concorrentes. Ndo ha garantias de que a
remuneracao contratada ou os acordos de ndo concorréncia celebrados com a alta administracdo serdo
suficientemente amplos ou eficazes para impedir que membros renunciem a cargos na Companhia para
se juntarem a concorrentes ou criem uma empresa concorrente, ou que os eventuais acordos de ndo
concorréncia sejam mantidos pelo Poder Judiciario. A perda de qualquer um dos executivos da alta
administracdo da Companhia podera afetar de modo adverso e relevante os negdcios, o resultado
operacional e financeiro da Companbhia.

Adicionalmente, caso venha a perder algum desses profissionais chave, a Companhia pode ter
dificuldade para encontrar substitutos com a mesma qualificacdo. Se ndo for capaz de atrair ou manter
profissionais qualificados para administrar e expandir suas operagdes, pode ndo ter capacidade para
conduzir o negdcio com sucesso e, o que depende também da sua habilidade de atrair, treinar e reter
profissionais capacitados para a condugdo de seus negdcios consequentemente. Ainda que seja capaz
de contratar, treinar e manter profissionais qualificados, a Companhia ndo pode garantir que nao
incorrerd em custos substanciais para tanto, o que podera, em qualquer caso, afetar os seus resultados
operacionais e financeiros e, consequentemente, os Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Problemas nos sistemas de tecnologia da informagdo, ou a impossibilidade de atualizd-los
constantemente, poderdo impactar adversamente as operacoes e o controle de estoque da Companhia.

As operagdes da Companhia dependem em grande parte de sistemas de informacdo, que processam os
dados necessarios para o gerenciamento das atividades da Companhia e para sua contabilidade. Problemas
na operacdo ou administracdo desses sistemas, bem como a impossibilidade de atualiza-los de maneira
constante e satisfatoria, podem causar sua interrupgdo ou mal funcionamento. Falhas substanciais em tais
sistemas podem reduzir a atratividade dos servicos e podem levar os clientes a buscar concorrentes. Se ndo
for capaz de efetuar os reparos ou as atualizagdes tempestivamente e se essa eventual interrupgdo ou mal
funcionamento se prolongar, as operagdes e os controles operacionais e financeiros podem ser prejudicados,
afetando adversamente os resultados da Companhia. Adicionalmente, todo e qualquer sistema de
informacdo esta exposto a virus, fraudes através de softwares e outros problemas que podem interferir
inesperadamente em sua operacao, tais como quebras ou panes, as quais podem resultar em interrupcoes,
atrasos, perda de dados ou na incapacidade de aceitar e atender demandas de clientes. Assim, interrupcoes
nos sistemas da Companhia ou na sua infraestrutura subjacente poderiam trazer efeitos adversos aos
negocios da Companhia, eventualmente implicando em perdas financeiras, aumento dos custos e/ou
prejuizo de forma geral a Companhia e, consequentemente, aos Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

A Companhia possui apenas um centro de depésito de matéria-prima e suprimentos.

A Companbhia, possui uma planta no Estado do Parana na qual esta centralizada parte substancial do
estoque de matéria-prima, juntamente com area de corte e costura. Caso ocorra qualquer evento
adverso (greve, incéndio, problemas logisticos, enchente, dentre outros), a parada desta planta causaria
a parada do abastecimento do centro de distribuicdo de Aparecida de Goiania. A Companhia pode nao
ser capaz de repor o estoque de matéria-prima em um prazo razoavel, podendo assim ter um impacto
adverso relevante em seus negdcios, resultado operacional e situacdo financeira, o que podera afetar
adversamente os Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média
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As marcas e produtos da Companhia estdo sujeitos a falsificacbes e copias e a comercializacdo dos
produtos falsificados e copiados em canais paralelos de distribuicdo.

As marcas e produtos da Companhia estdo sujeitos a falsificacdes e copias. Produtos falsificados e copiados
podem ser comercializados em canais paralelos de distribuicdo sem o conhecimento e a autorizacdo da
Companbhia. Falsificagdes e copias e a distribuicdo desses produtos em canais paralelos podem afetar
negativamente a reputacdo da Companhia e a imagem de suas marcas, diminuir a confianca de seus
clientes em seus produtos, além de ndo deixar de representar uma concorréncia com os produtos da
Companhia. Caso a Companhia ndo seja capaz de combater de forma eficiente falsificacdes e cdpias e a
distribuicdo desses produtos em canais paralelos, poderad ter um efeito adverso em seus negdcios,
resultado operacional e situacdo financeira, o que podera afetar adversamente os Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

As coberturas de sequros da Companhia podem ndéo ser suficientes.

A Companhia estd sujeita a ocorréncia de eventos ndo segurados e/ou de danos maiores do que os
limites de cobertura previstos em suas apdlices. Além disso, a quantificacdo da exposicdo de risco nas
apdlices em vigor pode ser inadequada e/ou insuficiente, pode implicar reembolso e/ou ressarcimento
menor do que o esperado. Nesses casos, a Companhia podera incorrer em gastos relevantes com perdas,
pagamentos de indenizagdes, reparo ou aquisicdo de equipamentos e instalagdes, os quais poderdo,
individualmente ou em conjunto, afetar seus resultados operacionais e seus negocios, o que podera
afetar adversamente os Debenturistas. Para maiores informacdes acerca dos seguros contratados pela
Companhia, vide secdo 7.9 do Formulario de Referéncia da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

As lojas multimarcas que vendem os produtos da Companhia podem decidir deixar de fazé-lo.

A Companhia ndo possui contratos de longo prazo nem qualquer acordo de exclusividade com as lojas
multimarcas para as quais vende seus produtos, de forma que elas podem, a qualquer momento, decidir
deixar de vender marcas da Companhia. Como o canal de atacado representou 21,0% da receita bruta
do periodo acumulado de 2023, a interrupcdo das vendas das marcas da Companhia pelas lojas
multimarcas pode impactar negativamente os negdcios, o resultado operacional e a situagéo financeira
da Companhia, o que podera afetar adversamente os Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Decisées desfavordveis em processos judiciais, arbitrais ou administrativos podem causar efeitos adversos
para a Companhia.

A Companhia e/ou seus administradores sdo ou podem vir a ser réus em processos judiciais,
administrativos e/ou arbitrais, nas esferas civel, tributaria trabalhista e criminal, cujos resultados a
Companhia ndo pode garantir que serdo a ela favoraveis ou que sejam julgados improcedentes.
Adicionalmente, a Companhia estd sujeita a fiscalizacdo por diferentes autoridades federais,
estaduais e municipais, incluindo fiscais, trabalhistas, ambientais e policiais. Essas autoridades
poderdo autuar a Companhia e tais autuagdes podem se converter em processos administrativos e,
posteriormente, em processos judiciais. Decisdes contrarias aos interesses da Companhia e/ou seus
administradores que eventualmente alcancem valores substanciais ou afetem a imagem ou a
realizacdo dos negodcios da Companhia, conforme inicialmente planejados, poderdo causar um
efeito adverso relevante para a Companhia. Para informagdes sobre os processos judiciais e
administrativos, ver secdo "4.4 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais nado sigilosos e
relevantes” do Formulario de Referéncia da Emissora.

Além disso, continuaremos sujeitos a processos trabalhistas no futuro. Ndo podemos garantir que o
resultado desses processos sera favoravel para nés, ou que as provisdes da Companhia serdo suficientes
para cobrir todas as responsabilidades decorrentes de tais processos. Podemos também estar sujeitos a
fiscalizacOes periddicas e regulares por érgdos governamentais, incluindo o Ministério do Trabalho e o
Ministério Publico do Trabalho, em relacdo a conformidade das praticas da Companhia e/ou de seus
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fornecedores com as obrigacGes legais trabalhistas, incluindo situagdes envolvendo a salde e segurancga
no trabalho. Essas fiscalizagdes podem resultar em multas e ac¢des judiciais que podem afetar de
forma relevante e adversa os resultados e a reputacdo da Companhia, o que poderé afetar adversamente
os Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Os iméveis que a Companhia ocupa ou pode vir a ocupar estdo sujeitos a licencas de funcionamento
municipais e do corpo de bombeiros.

Os imdveis que a Companhia ocupa ou pode vir a ocupar estdo sujeitos a obtencdo de licencas de
funcionamento municipais e do corpo de bombeiros, na forma prevista na legislagdo aplicavel, as quais
devem ser tempestivamente obtidas e renovadas. A Companhia ndo pode assegurar que obtera a
renovagdo destas licencas sempre em prazos adequados ou que os iméveis hoje em fase de obtencdo
ou renovagao de tais licencas irdo de fato obté-las. A Companhia também n&do pode assegurar que a
obtencédo destas licengas ocorrerad dentro do cronograma previsto de abertura de novas lojas. A falta de
uma destas licencas ou o indeferimento da sua obtencdo ou renovacao pode implicar penalidades que
variam desde a aplicacdo de multas ou, conforme o caso, a suspensdo ou até o encerramento das
atividades realizadas no respectivo imovel, hipdteses nas quais as operagdes, imagem, os resultados
financeiros e operacionais da Companhia seriam impactados de forma adversa, o que podera afetar
adversamente os Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

As vendas e niveis de estoque da Companhia flutuam sazonalmente.

As vendas da Companhia sdo tipicamente desproporcionalmente maiores no quarto trimestre de
cada exercicio social devido ao aumento das vendas durante o periodo de compras natalinas e
esperamos que essa sazonalidade continue no futuro. Como resultado, a Companhia conta
fortemente com as vendas durante a estacdo de compras natalinas, e qualquer desaquecimento
econdmico, interrup¢do dos negdécios da Companhia ou de seus fornecedores ou outras
circunstancias que afetem os negdcios da Companhia no ultimo trimestre de qualquer exercicio
social teriam um efeito negativo desproporcional sobre a sua condi¢do financeira e resultado
operacional. Adicionalmente, a fim de se preparar para a estacdo de compras do Natal, a Companhia
deve comprar e manter em estoque uma quantidade de mercadorias consideravelmente maior do
que aquela que manteria durante outros periodos do ano e contratar colaboradores adicionais
temporarios para suas lojas.

Qualquer diminui¢do ndo prevista ou previsdo equivocada da demanda por seus produtos durante esta
época de pico de compras - ou até no volume de colaboradores adicionais a serem contratados -
poderia nos compelir a vender o estoque excedente a um prego substancialmente menor, o que afetaria
de maneira adversa, o resultado operacional e situacdo financeira da Companhia. Tais flutua¢gdes no
resultado operacional e a situacdo financeira da Companhia podem afetar adversamente
os Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

A Companhia poderad ser afetada por suas atividades de terceirizacéo de processos de negdcios ou pela
imposicdo de leis e normas regulamentares que proibem ou restringem referidas atividades, tornando-nos
responsdveis por contingéncias, obrigagées e violacées de leis trabalhistas dos fornecedores e prestadores
de servicos da Companhia.

No Brasil, a terceirizacdo de processos de negdcios é permitida em qualquer atividade sem que haja o
reconhecimento de vinculo de emprego entre o terceirizado e a empresa tomadora de servicos.
Ressalte-se que permanece a potencial responsabilidade da tomadora em relacdo aos débitos
trabalhistas e previdenciarios ndo pagos pela empresa terceirizada. Além disso, caso o empregado
trabalhe em circunstancias nas quais se identifiquem os elementos do contrato de emprego constantes
do artigo 3° da CLT, a terceirizacdo sera considerada ilicita e podera vir a ser reconhecido o vinculo de
emprego diretamente com a tomadora dos servigos.
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A Sumula n°® 331 do TST consolidou o entendimento jurisprudencial que valida a terceirizacdo de
atividades quando se trata de servicos especializados, nao ligados a atividade principal da empresa
tomadora, devendo a prestacdo dos servigos ocorrer sem a existéncia de pessoalidade e subordinacéo.

As principais atividades desenvolvidas por prestadores de servicos terceirizados contratados pela
Companhia estdo relacionadas ao fornecimento de produtos finalizados destinados a venda nas lojas
na Companhia. No entanto, a contratagcdo pela Companhia de servicos terceirizados poderia resultar na
responsabilizacdo subsididaria da Companhia pelos débitos trabalhistas e previdenciarios dos
contratados e subcontratados, independentemente do direito de regresso que a Companhia possui
contra eles.

Além disso, a Companhia podera ser responsabilizada caso seus fornecedores e terceiros contratados
se envolvam, mesmo sem o conhecimento da Companhia, em praticas ilegais ou ndo operem em
conformidade com a regulamentacao aplicavel, inclusive no que diz respeito as leis trabalhistas, o que
pode impactar negativamente a reputacdo e a imagem da Companhia, o que poderd afetar
adversamente os Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

A Companhia depende de dois centros de distribuicdo.

Todos os canais de venda de mercadorias da Companhia dependem de dois centros de distribuicao,
situados na Regido Metropolitana da cidade de S&o Paulo e na cidade de Aparecida de Goiania no
Estado de Goias. Qualquer interrupcao significativa, fechamento ou mal funcionamento na operagao
dos centros de distribuicdo ou na infraestrutura de transportes devido a qualquer desastre da natureza,
incéndios, acidentes, falhas sistémicas ou outras causas imprevistas podem atrasar ou prejudicar a
capacidade de distribuir mercadorias, ou ainda resultar na perda de produtos, o que pode resultar na
falta de abastecimento e queda nas vendas. A Companhia possui pouca experiéncia em operar funcoes
essenciais fora de seus centros e os efeitos da utilizacdo de outros centros fora desses locais nos
negdcios, empregados e resultados operacionais sdo desconhecidos e podem impactar adversamente
seus negdcios e, consequentemente, os Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

A Companhia estd sujeita a falhas logisticas e atrasos motivados por problemas nas alfdndegas, portos e
Receita Federal.

Uma parcela das matérias-primas e produtos acabados utilizados pela Companhia é importada, sendo
transportadas, em geral, por via aérea ou maritima. Possiveis problemas, como greves, dificuldade de acesso
aos terminais, saturacdo da infraestrutura ou interrup¢des nas atividades, relacionados a Receita Federal,
alfandegas, aeroportos e/ou portos de todo o Pais podem afetar a entrega de tais matérias-primas e
produtos e, por consequéncia, o desenvolvimento das atividades da Companhia. Adicionalmente, possiveis
problemas de transporte rodoviario e logistica para os produtos da Companhia chegando ou saindo dos
seus Centros de Distribuicdo também poderdo ter um efeito adverso em seus negdcios, resultado
operacional e situacdo financeira, o que podera afetar adversamente os Debenturistas.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor

Um percentual substancial do faturamento da Companhia é proveniente de um nimero limitado de lojas.

Em 30 de setembro de 2023, a Companhia operava 181 lojas prdprias, que representaram
aproximadamente 63% da receita bruta do periodo acumulado de 2023. Qualquer interrupgao relevante
nas operacdes dessas lojas afetaria significativa e negativamente os resultados operacionais e
financeiros da Companhia, o que poderia afetar adversamente os Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor
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A Companhia pode néo obter éxito na renovagéo dos contratos de locacGo em pontos estratégicos e de
alta visibilidade.

Todas as lojas da Companhia ocupam imoveis alugados de terceiros e, caso a Companhia nédo consiga
renovar em termos razoaveis os contratos de aluguel das lojas, os quais possuem prazos de duragdo
variados, ou caso seja obrigada a alterar a localizagdo das lojas para locais que ndo tenham a mesma
visibilidade que possuem atualmente, as vendas podem diminuir e, portanto, impactar negativamente
os resultados operacionais e financeiros da Companhia. Alguns dos contratos de locacdo da Companhia
estdo vigentes por periodo indeterminado, tendo em vista que o prazo locaticio previsto no préprio
contrato ja venceu, o que podera acarretar a desocupagao do imovel. Ha ainda, contratos de locagdo da
Companhia que ndo estdo registrados nos respectivos cartérios de imdveis, o que podera acarretar a
necessidade de desocupacao, caso o locador venda o imével locado sem oferecer a Companhia o direito
de adquiri-lo.

No caso das lojas situadas em shopping centers, alguns contratos de locagdo tém a previsdo da
necessidade de anuéncia prévia e expressa dos shopping centers no caso de mudanca de controle
societario da locataria e podem condicionar essa mudanca ao pagamento de taxas referentes a alteragdo
societdria. Caso a Companhia ndo obtenha a anuéncia dos shopping centers ou ndo pague a taxa
estabelecida pelos shopping centers, os contratos de locagdo poderdo ser rescindidos, podendo influenciar
negativamente os resultados da Companhia, o que podera afetar adversamente os Debenturistas.

Ademais, a renovacdo em termos menos favoraveis do que os atuais contratos de locacao podera reduzir
a rentabilidade das lojas da Companhia e afetar adversamente as receitas operacionais da Companbhia.
Um eventual aquecimento do mercado imobilidrio pode, ainda, tornar mais onerosa a locacdo de
Novos espagos.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Caso a Companhia ndo seja capaz de manter o valor de suas marcas, as vendas poderdo ser impactadas
negativamente.

O sucesso da Companhia depende, em grande parte, do valor das marcas de moda premium. Os nomes
“Le Lis", "BO.BO", “John John", “Dudalina” e “Individual” e suas respectivas imagens sdo essenciais para
os negocios da Companhia e para a sua estratégia de crescimento. A Companhia acredita que manter,
promover e posicionar as marcas dependera significativamente do éxito dos esforcos de marketing, da
capacidade de manter as marcas registradas e conhecidas entre os consumidores e da introdugdo de
novas linhas de produtos. Caso estes objetivos ndo sejam atingidos, ou se a Companhia perca o registro
das marcas ou suas imagens sejam danificadas por publicidade negativa ou falhas operacionais, as
marcas podem ser afetadas adversamente, o que pode resultar na queda do volume de vendas e um
impacto negativo nos resultados operacionais e financeiros da Companhia, o que podera afetar
adversamente os Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

A Companhia pode ndo conseguir desenvolver novas marcas com sucesso.

A Companhia pode, eventualmente, buscar a aquisicao e/ou desenvolvimento de marcas voltadas a
nichos de mercados diferentes dos quais estd acostumada a lidar. Neste sentido, a Companhia pode ndo
ser capaz de desenvolver uma base de clientes para essas marcas e obter as mesmas vendas e margens
atualmente obtidas com as outras marcas de seu portfélio. Qualquer reducdo de demanda nao prevista
ou de estimativa equivocada de demanda para as novas marcas poderia compelir a Companhia a vender
o estoque excedente a precos significativamente inferiores aos inicialmente previstos ou mesmo a sua
perda, o que afetaria os resultados operacionais, a condicao financeira e o valor de mercado das acdes,
0 que podera afetar adversamente os Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

A Companhia pode ndo ter disponibilidade de mdo-de-obra suficiente para aumentar a capacidade de
producdo de suas plantas operacionais.
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A Companhia detém duas plantas operacionais, nas quais produz uma parcela significativa de seus
produtos, sendo que tais plantas produziam, no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2022,
produtos que representaram 21,3% do faturamento da Companhia (21% para o periodo de nove meses
findo em 30 de setembro de 2023). As plantas operacionais estao localizadas no interior dos estados do
Parand e Goias, em cidades com oferta limitada de mao de obra. Para aumentar a capacidade de
producdo de suas plantas operacionais, a Companhia podera precisar de mao-de-obra adicional, que
podera nao estar disponivel quando se tornar necessaria ou, se disponivel, podera representar um custo
adicional relevante para a Companhia. Se a Companhia ndo for capaz de atrair e reter mao-de-obra
suficiente para viabilizar a producdo da parcela esperada de seus produtos, ou caso esse processo
resulte em um aumento significativo de seus custos operacionais, podera ter um efeito adverso em
seus negécios, resultado operacional e situacdo financeira, o que podera afetar adversamente
os Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Se a Companhia ndo for capaz de manter suas médias atuais de volume e margem de vendas em suas
novas lojas, seus resultados financeiros poderéo ser adversamente impactados.

A Companhia pode vir a abrir novas lojas préprias, bem como substituir lojas franqueadas por lojas
proprias e vice-versa. A Companhia ndo pode garantir que tera sucesso em tais objetivos. O volume e
margem médios de vendas das novas lojas da Companhia poderao diferir significativamente de suas
médias atuais devido a iniUmeros fatores, tais como o desempenho e a presenca, falta de demanda por
seus produtos, dificuldade de encontrar locais adequados para abertura de lojas, alteragdes
demogréficas e de mercado nas regides em que atua e/ou pretende atuar. Consequentemente, a
Companhia podera experimentar significativa queda de volume e margem em suas vendas a partir da
abertura de novas lojas proprias, em relacdo a média do volume e de suas margens atuais, impactando
adversamente seus resultados financeiros e operacionais, o que podera afetar adversamente os
Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

A dependéncia da Companhia das empresas de cartdo de crédito para as vendas e financiamento de
consumidores é uma tendéncia crescente.

Uma parcela significativa do negécio da Companhia é dependente de cartdes de crédito, que
corresponde a um dos métodos de pagamento preferidos dos consumidores da Companhia. H4 uma
concentracdo no mercado de empresas de cartdo de crédito, sendo necesséria a adesdo as politicas e
préaticas impostas por referidas empresas, incluindo com relagdo as taxas de administracdo cobradas dos
comerciantes. Qualquer alteracdo nas politicas das emissoras de cartdo de crédito, as quais a Companhia
seja obrigada a acatar, pode afetar adversamente os negdcios e resultados operacionais da Companhia,
o que podera afetar adversamente os Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

As vendas da Companhia dependem em grande parte da eficdcia de seus programas de propaganda
e marketing.

A Companhia dedica recursos significativos para campanhas publicitarias e de marketing, a fim de
promover a atratividade e o movimento dos canais de vendas. Se essas campanhas ndo atenderem as
metas esperadas e as preferéncias dos consumidores, vendas, imagem e lucratividade da Companhia
poderdo ser afetadas negativamente, e talvez a Companhia ndo consiga fortalecer sua marca como
esperado. Consequentemente, os resultados operacionais e condicdo financeira da Companhia podem
ser adversamente afetados, o que podera afetar adversamente os Debenturistas. Além disso, se a
Companhia néo for capaz de identificar mudancgas no comportamento e das preferéncias do consumidor
e de responder adequadamente em suas campanhas de marketing e publicidade, a Companhia pode
ser adversamente afetada, o que podera afetar adversamente os Debenturistas.

As vendas da Companhia e sua lucratividade dependem em grande parte de sua capacidade de, entre
outras coisas, identificar seu publico-alvo, decidir sobre a mensagem publicitaria e os meios de
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comunicacdo adequados para atingir o publico-alvo e promover o conhecimento e a atragdo por
suas marcas.

Além disso, de tempos em tempos, a Companhia realiza contratos de publicidade com celebridades
para promover seus sites e marcas em campanhas de marketing. O dano a reputagdo dessas
celebridades também pode, direta ou indiretamente, prejudicar a imagem da marca da Companhia e
resultar em uma redug¢do nas vendas da Companhia se ocorrer durante a veiculacdo das campanhas
e/ou ao longo dos contratos firmados, o que pode afetar negativamente os negdcios, resultados
operacionais e situagdo financeira da Companhia, e pode afetar adversamente os Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

A Companhia pode ser adversamente afetada por violacbes a Lei Anticorrupcdo e/ou a outras leis
anticorrupg¢do a ela aplicaveis.

A Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013 (Lei Anticorrupgao), introduziu o conceito de responsabilidade
objetiva das pessoas juridicas envolvidas em atos lesivos a administracdo publica, nacional ou
estrangeira, sujeitando o infrator a san¢des civeis e administrativas. A Companhia, ainda, é obrigada a
cumprir as leis e regulamentos das jurisdicbes onde realiza operagdes, incluindo a Lei Americana
Anticorrupgdo no Exterior de 1977 (FCPA). O ndo cumprimento de leis de combate a corrupcdo, o
surgimento de quaisquer investigacdes de ma conduta ou o ajuizamento de processos administrativos,
judiciais ou procedimentos arbitrais contra a Companhia, seus dirigentes, administradores,
colaboradores ou outros individuos ligados a ela ou agindo em seu nome ou beneficio, podera resultar
em aplicacdo de multa, perda de alvaras de funcionamento e danos a reputacao, bem como a outras
sang¢des previstas na regulamentacdo vigente, incluindo a impossibilidade de contratagdo com o poder
publico, podendo afetar de modo adverso relevante os negdcios, imagem e condicdo financeira
da Companhia.

Adicionalmente, os processos de governanca, politicas, bem como procedimentos de gestdo de riscos,
controles internos e compliance da Companhia podem nao ser capazes de detectar (i) violacdes a Lei
Anticorrupgdo ou outras violagdes relacionadas, (ii) ocorréncias de comportamentos fraudulentos e
desonestos por parte de seus administradores, funcionarios, pessoas fisicas e juridicas contratadas e
outros agentes que possam representar a Companbhia, (iii) a mitigacdo adequada dos riscos que a sua
politica de gerenciamento de riscos identifica atualmente e/ou a previsibilidade na identificagdo de
novos riscos aos quais a Companhia poderd vir a estar exposta, e (iv) outras ocorréncias de
comportamentos ndo condizentes com principios éticos e morais, que possam afetar material e
adversamente a reputacdo, negocios, condi¢des financeiras e resultados operacionais da Companhia, ou
a cotacdo de mercado de suas acdes ordinarias de forma negativa. Assim, irregularidades nesse sentido
podem resultar em penalidades, multas ou san¢des que podem afetar os negdcios e a imagem da

Companhia, o que podera afetar adversamente os Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Os controles internos da Companhia poderdo ser insuficientes para evitar ou detectar todas as viola¢bes
da legislacdo aplicdvel ou das politicas internas da Companhia.

Os controles internos da Companhia podem ndo ser suficientes para evitar ou detectar todas as
condutas improprias, fraudes ou violages de leis aplicaveis por parte de seus colaboradores e membros
de sua administragdo ou, ainda, de terceiros atuando em nome ou beneficio da Companhia. Caso os
colaboradores da Companhia ou outras pessoas relacionadas a ela, ou atuando em seu favor, se
envolvam em praticas fraudulentas, corruptas ou desleais ou violem leis e regulamentos aplicaveis ou
politicas internas da Companhia, nés poderemos ser responsabilizados por qualquer uma dessas
violagdes, o que pode resultar em penalidades, multas ou san¢des que podem afetar substancial e
negativamente os negdcios e a imagem da Companhia, o que poderad afetar adversamente
os Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

A Companhia pode ndo ser capaz de proteger seus direitos de propriedade intelectual.
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O sucesso futuro da Companhia depende significativamente da sua capacidade de defender seus
direitos de propriedade intelectual, atuais e futuros, incluindo marcas, patentes, know-how, projetos de
pesquisa e desenvolvimento e nomes de dominio. A Companhia ndo pode garantir que serdo
concedidos todos os registros de marcas e patentes relativamente aos pedidos de registros
apresentados pela Companhia junto aos 6rgdos competentes ou mantidos aqueles concedidos por
terceiros. Também hé o risco de que a Companhia, por omissao, deixe de renovar uma marca ou patente
em tempo habil ou de que seus concorrentes contestem, invalidem ou utilizem indevidamente quaisquer
marcas e patentes existentes ou futuras, detidas pela ou licenciadas para a Companhia.

Se a Companhia for incapaz de proteger seus direitos de propriedade intelectual, esse fato podera causar
efeito negativo relevante sobre seus negdcios e situagdo financeira, o que podera afetar adversamente
os Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Dificuldade de manutencdo dos atuais contratos de locacdo de Centros de Distribuicdo e Plantas
Industriais.

Os Centros de Distribuicdo e Plantas Industriais da Companhia sdo alugados. Os contratos de locagdo
em que a Companhia figura como locataria tém prazos de, no minimo, 60 (sessenta) meses, podendo
ser renovados amigavel ou judicialmente, nos termos da Lei de Locacdes. Ainda, dentre estes contratos
de locagdo, ndo ha previsdo para manutencdo da vigéncia da locacdo caso o proprietario aliene o imovel
para terceiros, impossibilitando o registro destes contratos de locacdo nos respectivos cartérios de
imoveis, o que podera acarretar a desocupagdo do imével em eventual alienagdo para terceiros e,
consequentemente, poderd impactar a producdo da Companhia, afetando negativamente seus
resultados, o que podera afetar adversamente os Debenturistas.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor
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5. CRONOGRAMA

A Oferta seguirad o cronograma tentativo abaixo:

Ordem dos Eventos | Eventos Data Prevista®
1. Protocolo do Pedido de Registro Oferta na CVM 01/09/2023
2. Concessdo do registro da Oferta pela CVM 19/01/2024

Divulgacédo do Anuncio de Inicio
3. . S . 23/01/2024
Disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo

4. Inicio do Procedimento de Alocacio das Debéntures® 30/01/2024
5. Fim do Procedimento de Alocacio das Debéntures® 23/02/2024
6. Data de Liquidacdo das Debéntures 26/02/2024
7. Data Maxima para Divulgagdo do Anuncio de Encerramento 22/07/2024
8. Data Maxima para Data de Inicio de Negociagdo das Debéntures na B3 23/07/2024

M Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, suspensdes, antecipacdes ou
prorrogacdes a critério da Emissora e do Coordenador Lider.

@ Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensdo, prorrogacdo, revogacio ou modificacdo da Oferta, tal cronograma
podera ser alterado.

@ Para fins do presente Prospecto Definitivo, entende-se como “Procedimento de Alocagdo” o processo de subscricéo e
integralizacdo das Debéntures por cada Debenturista Décima Segunda Emissdo, que acontecerd sem movimentacdo
financeira, por meio do procedimento de “dagdo em pagamento” dos direitos creditérios detidos contra a Emissora,
representados pelas Debéntures Décima Segunda Emiss&o, a ser realizado de acordo com os procedimentos estabelecidos
pela B3, resultando na entrega das Debéntures aos Investidores.

Divulgacao dos Documentos e Informacoes da Oferta

Nos termos do artigo 13 da Resolucdo CVM 160, as divulgacdes das informagdes aqui indicadas
serdo feitas, com destaque e sem restricdes de acesso, na pagina da rede mundial de computadores:
(i) da Emissora; (ii) do Coordenador Lider; (iii) da B3; e (iv) da CVM. Adicionalmente, a critério do
Coordenador Lider, a divulgacdo poderd ser feita em quaisquer outros meios que
entenderem necessarios para atender os fins da Oferta, observados os termos da Resolu¢do CVM
160 (“Meios de Divulgacdo”).

Seguem as paginas da rede mundial de computadores:
Da Emissora:

https://www.veste.com (em tal pagina, acessar “DOCUMENTOS CVM", depois clicar em “FATOS
RELEVANTES E COMUNICADQS", e, entao, localizar o documento desejado).

Do Coordenador Lider:

https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertaspublicas/ofertas-
em-andamento (neste website, acessar “Debéntures Veste, e, entdo, localizar o documento desejado)

Do Participante Especial:

https://www.wntdtvm.com/ofertas-publicas/ (neste website, selecionar o ano “2024", e, entdo, localizar
o documento desejado)

Da B3:

www.b3.com.br (neste website acessar o menu “Produtos e Servigos”, no menu, acessar na coluna
“Negociacado” o item “Renda Fixa"”, em seguida, no menu “Titulos Privados” clicar em “Saiba Mais”, e na
proxima pagina, na parte superior, selecionar “Debéntures” e, na sequéncia, a direita da pagina, no menu
“Sobre Debéntures”, clicar em “Informagdes, caracteristicas, precos e mais” e selecionar “Prospectos”
(em "Debéntures Balcdo: Caracteristicas e informacdes") e localizar o documento desejado).
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Da CVM:

https://www.gov.br/cvm (neste website, acessar "Companhias”, clicar em “Informacgbes Periddicas e
Eventuais Enviadas a CVM", procurar e clicar em “Veste S.A. Estilo”, no campo “Categoria” selecionar
“Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e selecionar o documento desejado.

Plano de distribuicao

A Oferta sera conduzida pelo Coordenador Lider, com a participacdo do Participante Especial, conforme
procedimento descrito na Resolucdo CVM 160, conforme aplicavel, e acordado entre o Coordenador
Lider e a Emissora (“Plano de Distribuicdo"), sendo certo que o Plano de Distribuicdo sera direcionado
aos Investidores.

Observados os requisitos indicados na Escritura de Emissao e no Contrato de Distribuicdo (conforme
definido abaixo), o Coordenador Lider realizara a Oferta, conforme Plano de Distribui¢do, sendo que as
Debéntures serdo subscritas pelos Investidores e integralizadas no mercado primario, nos termos do
Plano de Distribuicdo, com as Debéntures Décima Segunda Emissédo por meio de dagdo em pagamento,
de acordo com as regras e procedimentos determinados pela B3 e pelo Escriturador.

As Debéntures serdo subscritas pelos Debenturistas Décima Segunda Emissdo e integralizadas no
mercado primario, a partir da data de inicio de distribuicdo, conforme informada no Anuncio de Inicio,
durante o periodo de distribuicdo das Debéntures previsto no artigo 48 da Resolucdo CVM 160 (“Periodo
de Distribuicdo”), nos termos do Plano de Distribuicdo, por meio da transferéncia, pelos Debenturistas
Décima Segunda Emissdo, de um nimero de Debéntures Décima Segunda Emissdo equivalente a 25%
(vinte e cinco por cento) das Debéntures Décima Segunda Emissdo de sua titularidade em 28 de
setembro de 2022, nos termos dos avisos aos debenturistas divulgados pela Emissora em 18 de agosto
de 2022 e 20 de outubro de 2022. Referida transferéncia devera ser realizada por meio de “dagdo em
pagamento”, por cada Debenturista Décima Segunda Emissdo, em qualquer Dia Util durante o Periodo
de Distribuicdo, de acordo com as regras e procedimentos determinados pela B3 e pelo Escriturador
(cada uma, uma “Data de Integralizacao”).

A Companhia devera transferir a cada um dos Debenturistas Décima Segunda Emissdo que tenham
efetivado a transferéncia mencionada acima, por meio de “dagdo em pagamento”, de acordo com as
regras e procedimentos determinados pela B3 e pelo Escriturador, um numero de Debéntures
equivalente ao resultado da formula prevista na Escritura de Emisséo.

N&o obstante o disposto na Escritura de Emissdo, dado que a quantidade de Debéntures a ser subscrita
pelos respectivos Debenturistas Décima Segunda Emissdo deve perfazer um nimero inteiro, caso o
resultado proveniente da férmula prevista na Escritura de Emissdo perfagca um nimero fracionario,
devera ser arredondado para o nimero inteiro imediatamente superior (“Arredondamento”).

Periodo de Distribuicdo. A distribuicdo das Debéntures junto aos Investidores para a efetiva liquidacdo
somente podera ter inicio, apos cumpridos, cumulativamente, os seguintes requisitos:

. cumprimento da totalidade das Condicdes Precedentes (conforme definido abaixo, exceto as
que expressamente forem renunciadas pelo Coordenador Lider, nos termos do Contrato
de Distribuicao;

. concessao do registro da Oferta na CVM;

. divulgagdo do anuncio de inicio de distribuicdo da Oferta (“Anuncio de Inicio”), bem como seu
encaminhamento a CVM e as entidades administradoras de mercado organizado no qual as
Debéntures sejam admitidas a negociacao; e

. disponibilizagcdo do Prospecto Definitivo ao publico investidor, bem como seu encaminhamento
a CVM e as entidades administradoras de mercado organizado no qual as Debéntures sejam
admitidas a negociacéo.
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Integralizacdo da Oferta. Iniciada a distribuicdo das Debéntures, os Investidores que ndo sejam
considerados Investidores Profissionais, nos termos da Resolucdo CVM 160, deverdo assinar o
Documento de Aceitacdo da Oferta, na data da respectiva subscri¢do, sendo certo que a integralizagdo
das Debéntures somente ocorrera apds a assinatura do Documento de Aceitacdo da Oferta.

Plataforma de Distribuicdo. A distribuicdo das Debéntures junto ao Publico-Alvo, seré realizada por meio
do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacdo realizada por meio do sistema de
compensagao e liquidacdo da B3, observado que as subscri¢des e integralizagdes pelos Investidores sera
realizada sem movimentagao financeira, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela B3.

Formador de Mercado. N&o aplicavel para a Oferta.

Prazo Minimo de Distribuicdo. A Oferta deve permanecer em distribuicdo por, pelo menos 3 (trés) Dias
Uteis, exceto se todas as Debéntures tiverem sido distribuidas.

Prazo Maximo de Distribuicdo. A subscricdo ou aquisicdo das Debéntures objeto da distribuicdo deve
ser realizada no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data de divulgacdo do Anuncio
de Inicio.

Liguidacdo Financeira. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas exclusivamente pelos
Investidores, por meio de "dacdo em pagamento”, de acordo com as regras e procedimentos
determinados pela B3 e pelo Escriturador, observado que as subscricdes e integraliza¢cdes pelos
Investidores serd realizada sem movimentacdo financeira, de acordo com os procedimentos
estabelecidos pela B3.

Encerramento da Oferta. Apds encerramento do prazo estipulado para a Oferta ou a distribuicdo da
totalidade das Debéntures, sera divulgado o resultado da Oferta por meio do anuncio de encerramento
da Oferta, nos termos do artigo 76 da Resolucdo CVM 160 (“Anudncio de Encerramento da Oferta”).
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6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

6.1. Restricoes a transferéncia dos valores mobiliarios

N&o aplicavel.

6.2. Inadequacio do Investimento

N&o aplicavel.

6.3. Suspensao e/ou Cancelamento da Oferta e/ou Modificacdo da Oferta

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolucdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteragdo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do protocolo do
requerimento de registro da Oferta, ou que o fundamentam, a Superintendéncia de Registro de Valores
Mobilidrios da CVM podera (i) deferir o requerimento de modificacdo da Oferta; (ii) reconhecer a
ocorréncia de modificacdo da Oferta e tomar as providéncias cabiveis; ou (iii) caso referida alteragdo
acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a prépria oferta, deferir o requerimento de revogagéo
da Oferta.

A modificacdo da Oferta, se realizada ap6s a concessdo do registro da Oferta pela CVM, exceto se
exclusivamente relacionada ao cronograma da Oferta, deve ser submetida a aprovagdo prévia da
Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios da CVM. A modificacdo de oferta realizada
anteriormente a concessdo do registro da oferta ndo demanda aprovagdo prévia da Superintendéncia
de Registro de Valores Mobiliarios da CVM. Contudo, referida modificacdo serad analisada no decorrer
do periodo de anélise do registro da Oferta pela CVM, podendo configurar fato novo para fins do rito
de analise previsto na Subsecdo IV da Secao Il do Capitulo IV da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 67 da Resolugcdo CVM 160, o requerimento de revogacdo ou de
modificacdo da Oferta deve ser analisado pela Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios da
CVM em 10 (dez) Dias Uteis contados da data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos
os documentos e informacdes necessarios a sua analise, sendo que, apos esse periodo, o requerimento
pode ser deferido, indeferido ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.

A Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios da CVM deve conceder igual prazo para
atendimento a eventuais exigéncias formuladas no ambito de requerimento de modificacdo ou
revogacdo da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento decorridos 10 (dez) Dias Uteis do
protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

O requerimento de modificacdo ou revogacdo da Oferta sera automaticamente deferido, caso nao haja
manifestacdo da Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios da CVM nos prazos previstos acima.

Nos termos do paragrafo 7° do artigo 67 da Resolugcdo CVM 160, tendo sido deferida a modificacdo, a
Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios da CVM poderd, por sua propria iniciativa ou a
requerimento do ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

Por fim, nos termos do paragrafo 8° do artigo 67 da Resolucdo CVM 160, é sempre permitida a
modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores da Oferta ou para renuncia a condi¢do
da Oferta estabelecida pela Emissora, ndo sendo necessario requerer junto a Superintendéncia de
Registro de Valores Mobiliarios da CVM tal modificacdo, sem prejuizo dos dispostos no paragrafo 9° do
artigo 67 e no paragrafo 2° do artigo 69, ambos da Resolugdo CVM 160.

O ndo cumprimento de qualquer das Condi¢des Precedentes estabelecidas no Contrato de Distribuigdo
até o registro da Oferta, sem renuncia do Coordenador Lider ou ndo sanado em tempo habil a
formalizacdo do registro da Oferta sera tratado como modificacdo da Oferta.

Nos termos do artigo 68 da Resolu¢do CVM 160, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos de
aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores,
bens ou direitos dados em contrapartida aos valores mobilidrios ofertados, na forma e condi¢bes
previstas nos termos e condi¢des da Oferta.
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Nos termos do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios
da CVM: (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em
condig¢des diversas das constantes da Resolu¢cdo CVM 160 ou do registro da Oferta; (b) esteja sendo
intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobilidrios; ou (c) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta,
ainda que apds obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade
ou violacdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30
(trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada deverd ser sanada. Findo tal prazo sem que
tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a Superintendéncia de Registro de
Valores Mobilidrios da CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro ou
indeferir o requerimento de registro caso este ainda ndo tenha sido concedido.

A Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios da CVM deve proceder a suspensao da Oferta
quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamentacdo consideradas sanaveis.

Nos termos do artigo 71 da Resolucdo CVM 160, a Emissora deve divulgar imediatamente, por meios ao
menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta, comunicado ao mercado informando sobre a
suspensdo ou o cancelamento, bem como dar conhecimento de tais eventos aos investidores que ja
tenham aceitado a oferta diretamente por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicagdo passivel de comprovacdo, para que, na hipdtese de suspensao, informem, no
prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo, eventual decisdo de desistir da Oferta.
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7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

7.1. Caso os titulos sejam conversiveis ou permutaveis em acées, incluir as informacoes dos itens
6 e 9 do Anexo A

N&o aplicavel.

7.2. Eventuais condi¢ées a que a Oferta publica esteja submetida

A Oferta é irrevogéavel, exceto nos casos de (i) ocorréncia de decretacdo de faléncia da Emissora;
(ii) perda do registro de companhia aberta pela Emissora; (iii) ocorréncia de qualquer dos eventos de
resilicdo previstos no Contrato de Distribuicdo e ndo esta sujeita a quaisquer outras condi¢des que
correspondam a um interesse legitimo da Emissora e cujo implemento ndo dependa de atuacdo direta
ou indireta da Emissora ou de pessoas a ela vinculadas, nos termos do artigo 58, da Resolucdo CVM 160.

A liquidagdo da Oferta estd sujeita a verificacdo, pelo Coordenador Lider, do atendimento e
cumprimento das Condi¢des Precedentes (conforme definido no Contrato de Distribuicao), sendo que
a ndo implementacdo de quaisquer dessas condicdes sera tratada como modificacdo da Oferta.

A Oferta estd sujeita a analise prévia da CVM e a obtencdo de seu registro esta sujeita a referida analise,
nos termos do artigo 28, inciso lll da Resolu¢do CVM 160.

7.3. Eventual destinacao da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e
a descricao destes investidores

A Oferta sera destinada exclusivamente aos Investidores.

7.4. Autorizacoes societarias necessarias a emissao ou distribuicdo dos titulos, identificando os
orgaos deliberativos responsaveis e as respectivas reunides em que foi aprovada a operacao

7.4.1. Aprovacées Societdrias da Emissora

A Emissdo e a Oferta foram aprovadas nos termos do estatuto social da Emissora e da legislagéo
aplicavel, em Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 20 de julho de 2022, cuja
ata foi rerratificada (a) em Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 14 de agosto de 2023;
e (b) em Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 8 de janeiro de 2024 (“Aprovacdes
Societarias da Emissora”). As atas das Aprovacbes Societarias da Emissora foram ou serdo
publicadas, conforme aplicavel, nos termos do artigo 289 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976
(“Lei das Sociedades por A¢des”), no jornal “Valor Econdmico”.

Por meio das Aprovagdes Societarias da Emissora, a diretoria da Emissora e/ou representantes legais da
Emissora foram autorizados a praticar todo e qualquer ato e assinar todo e qualquer documento
necessario a implementacéo e realizacdo da Emissdo e da Oferta.

7.5. Regime de Distribuicao

Observado o cumprimento das obrigagdes e das Condi¢des Precedentes previstas neste Contrato, o
Coordenador Lider estruturard a Oferta das Debéntures em regime de melhores esforcos.
As Debéntures serdo distribuidas pelo Coordenador Lider, por, pelo menos 3 (trés) Dias Uteis apos a
data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, desde que tenham sido cumpridas as Condi¢bes Precedentes
("Prazo de Colocacao”).

7.6. Dinamica de coleta de intencdes de investimento e determinacao do preco ou taxa

Na&o aplicavel.

7.7. Admissao a negociacio em mercado organizado de bolsa ou balcao

As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA, sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente pela B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario, por meio do
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CETIP21, ambos operacionalizados e administrados pela B3, sendo as negociacdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

7.8. Formador de Mercado

Nao aplicavel para a Oferta.

7.9. Fundo de liquidez e estabilizacao, se houver

N&o havera fundo de liquidez e estabiliza¢éo.

7.10. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

N&o ha requisitos ou exigéncias minimas de investimento além das disposi¢bes deste Prospecto Definitivo.
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8. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

8.1. Descricao dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades do
seu grupo econdomico e cada um dos ofertantes e sociedades do seu grupo econdémico,
contemplando: a) vinculos societarios existentes; b) financiamentos, existentes ou que tenham
sido liquidados nos 12 (doze) meses anteriores, e que tenham influenciado na contratacao dos
coordenadores para atuarem na oferta; e c) indicacao sucinta das transa¢coes comerciais vigentes
nos 12 (doze) meses anteriores e o montante agregado envolvido nessas transacoes

Entre o Coordenador Lider e a Emissora

Na data deste Prospecto Definitivo, além do relacionamento decorrente da presente Oferta,
o Coordenador Lider e/ou sua subsidiaria, possuem os seguintes relacionamentos comerciais relevantes
com a Emissora e/ou sua subsidiaria, na data deste Prospecto Definitivo, conforme indicados abaixo:

. Servicos de Cash Management, como pagamento a fornecedores e tributos;

. Acordo comercial para processamento de folha de pagamento, servico de Concessao de Crédito
Consignado a Empregados Celetistas, servico de Emissdo de Gestdo de Cartdes Vale Refeicdo,
Alimentacdo e Transporte, contratado com a Ben Beneficios e Servicos S.A;;

. Aplicagdes em Compromissadas e Contamasx;

. O Coordenador Lider é titular de 93.180.775 debéntures da segunda série da 122 (décima
segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, em duas séries, da espécie
quirograféaria, da Emissora, emitidas em 04 de junho de 2020, com prazo de vencimento em 04
de junho de 2040, taxa de juros equivalente a 100% da Taxa DI + 2,70% a.a. a partir da data de
emissdo até 26 de outubro de 2022 e 100% da Taxa TR + 1,00% a.a. a partir de 27 de outubro de
2022 até a data de vencimento;

. A Getnet Adquiréncia e Servicos para Meios de Pagamento S.A e a Emissora possuem
relacionamento por meio do Servico de Adquiréncia; e

. A Lockton Consultoria e Corretora e Seguros Ltda. atua como corretora de seguro saude para
a Emissora.

Exceto pelos relacionamentos acima mencionados e no que se refere a Oferta, o Coordenador Lider e/ou
sociedades de seu grupo econdmico declaram que ndo possuem na data deste Prospecto Definitivo
qualquer outro relacionamento com a Emissora e/ou sua subsidiaria. A Emissora e/ou sociedades de seu
grupo econdmico podem vir a contratar, no futuro, o Coordenador Lider e/ou qualquer sociedades de
seu grupo econdmico, em condi¢des a serem acordadas oportunamente entre as partes, para a
realizacdo de operagdes comerciais usuais, incluindo, entre outras, assessoria financeira em operac¢des
de fusdes e aquisi¢des, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestacdo de servicos de banco
de investimento, formador de mercado, crédito ou quaisquer outras operacdes financeiras necessarias
a conducéo das atividades da Emissora e/ou de sociedades de seu grupo econémico.

O Coordenador Lider atesta na data deste Prospecto que ndo possui qualquer vinculo societario com
a Emissora.

Além disso, nos ultimos 12 meses, o Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu grupo
econdmico nao participaram de qualquer outra oferta publica de valores mobiliarios emitidos pela
Emissora ou suas controladas.

Exceto pela remuneragdo prevista no “Demonstrativo do Custo da Distribuicdo” do item 9 deste
Prospecto Definitivo, ndo ha qualquer outra a ser paga pela Emissora ao Coordenador Lider, e/ou
qualquer sociedade do seu conglomerado econémico no ambito da Oferta.

Adicionalmente, nos termos da regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu
grupo econdmico poderdo: (i) mediante a solicitacdo de seus clientes, adquirir ou alienar quaisquer
valores mobilidrios de emissdo da Emissora (inclusive a¢des), com o fim de prover liquidez; (ii) negociar
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valores mobiliarios de emissdo da Emissora com o fim de realizar arbitragem entre valores mobiliarios e
seus certificados de depdsito; (iii) realizar operacdes destinadas a cumprir obrigagdes assumidas antes
da contratacdo do Coordenador Lider no ambito da Oferta decorrentes de empréstimos de valores
mobiliarios, exercicio de op¢des de compra ou venda por terceiros e/ou contratos de compra e venda

a termo.

O Coordenador Lider é parte do publico-alvo da Oferta, nos termos descritos no item 2.3 deste
Prospecto Definitivo, e possui o direito de integralizar até 115.719.607 debéntures da 132 Emissdo no
ambito da Oferta, com Debéntures da 122 Emissado de sua titularidade.

A Emissora é responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos
da Oferta e demais informacdes fornecidas ao mercado durante a oferta publica de distribuicdo.
O Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela
falta de diligéncia ou omisséo, para assegurar que as informacdes prestadas pela Emissora, inclusive aquelas
eventuais ou periddicas constantes da atualizagdo do registro do emissor na CVM e as constantes do estudo
de viabilidade econdmico-financeira do empreendimento, se aplicavel, sdo suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito
da oferta.

Entre o Coordenador Lider e o Agente Fiducidrio

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinério dos negécios, o Coordenador Lider e as sociedades de seu conglomerado econdmico, na data
deste Prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Agente Fiduciério.

O Coordenador Lider e o Agente Fiduciario ndo possuem relacdo de exclusividade na prestacdo
dos servicos.

Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario.

O Coordenador Lider, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo de servicos de agente
fiduciario nas emissdes de valores mobiliarios em que atua.

O Coordenador Lider atesta que ndo ha quaisquer (i) relacionamentos societarios entre o Coordenador
Lider e o Agente Fiduciario e/ou sociedades de seu grupo economico; (ii) financiamentos, existentes ou
liquidados nos 12 (doze) meses anteriores, que tenham influenciado na contratagdo do Coordenador
Lider para atuar na Oferta; e (iii) transagdes comerciais vigentes nos 12 (doze) meses anteriores a Data
de Emissao.

O Coordenador Lider entende, na data deste Prospecto Definitivo, que ndo ha qualquer relacionamento
ou situagdo entre si e o Agente Fiducidrio que possa configurar conflito de interesses no ambito
da Oferta.

8.2. Em relacdo ao item 3.5, quando aplicavel, apresentacao: (i) das razdes que justificam a

operacao; e (ii) da manifestacao do credor acerca de potencial conflito de interesse decorrente de
sua participacdo na oferta.

Na&o aplicavel.
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9. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

9.1. Condicoes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo dos valores mobiliarios
junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada pelos

coordenadores e demais consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o
caso, além de outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local
onde a cépia do contrato esta disponivel para consulta ou reproducao

O “Contrato de Estruturacdo, Coordenagdo e Distribuicdo Pubica, de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, Sob Regime de Melhores Esforcos de
Colocacao, da 132 (Décima Terceira) Emissdo da Veste S.A. Estilo” foi celebrado entre a Emissora e o
Coordenador Lider em 10 de janeiro de 2024, e disciplina a forma de distribuicdo e o regime de
colocacdo das Debéntures, bem como a relacdo existente entre o Coordenador Lider e a Emissora
("Contrato de Distribuicdo”).

O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, das obriga¢des assumidas no Contrato de Distribui¢do
na forma regulamentar vigente esta condicionado ao atendimento das seguintes condi¢bes precedentes
até a data de registro da Oferta na CVM (estabelecidas neste ato como condi¢des suspensivas nos
termos, e para todos os fins e efeitos, do artigo 125 do Cédigo Civil) (“Condicoes Precedentes”):

(i) registro das Aprovacdes Societarias e Escritura de Emissdo perante a JUCESP e publicagdo das
Aprovacdes Societarias, exceto caso ndo sejam exigidos pela legislacdo aplicavel;

(i) conclusdo do processo de due diligence legal da Emissora de forma satisfatéria ao assessor legal
da Oferta, para emissdo do parecer legal previsto no item (vii) abaixo;

(iii) obtencdo do registro da Oferta junto a CVM para distribuicdo publica das Debéntures;
(iv) obtencdo do registro para colocagdo e negociagdo das Debéntures na B3;

(v) divulgacdo de informacdes relativas a Emissora, a Emissdo e a Oferta, necessarias ao
atendimento dos requisitos da Resolucdo CVM 160, demais normas da CVM e, conforme
aplicavel, do Codigo ANBIMA, exceto por aquelas que tenham sido dispensadas;

(vi) que, na data de inicio da distribuicdo das Debéntures, todas as informacdes e declarac¢des feitas
pela Emissora constantes nos documentos da Emissdo e da Oferta sejam verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, conforme declaracdo da Emissora no ambito da Oferta, por
meio de inclusdo nos documentos da Oferta ou conforme venha a ser solicitado pela CVM,;

(vii)  encaminhamento, pelo Mattos Filho Advogados, com antecedéncia minima de 1 (um) Dia Util
da primeira Data de Integralizacdo, opinido legal assinada que devera ser emitida atestando a
devida representacdo e validade dos documentos da Oferta, bem como as informacdes
apuradas na due diligence, em termos substancialmente acordado com o Coordenador Lider;

(viii) cumprimento, pela Emissora, de todas as suas obrigacdes assumidas no ambito do Contrato de
Distribuicdo e da Escritura de Emissao, exigiveis até a data de registro da Oferta na CVM;

(ix) ndo ocorréncia de (a) decretacdo de faléncia da Emissora; (b) pedido de autofaléncia da
Emissora; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e néo
devidamente elidido no prazo legal; (d) pedido de recuperacéo judicial ou de recuperacao
extrajudicial pela Emissora, independentemente de deferimento ou homologag¢do por juiz
competente; e/ou (e) dissolugdo ou liquidagdo da Emissora;

(x) recolhimento, pela Emissora, de quaisquer taxas e tributos incidentes sobre o registro da
Oferta; e

(xi) manutencao pela Emissora do registro de emissor de valores mobiliarios perante a CVM.
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Para informacdes acerca do risco de nao cumprimento das Condicoes Precedentes e consequente
cancelamento do registro da Oferta, veja a Secao “4. Fatores de Risco”, na pagina 16 e seguintes
deste Prospecto.

Observado o cumprimento das obrigacdes e das CondicOes Precedentes previstas no Contrato de
Distribuicdo, o Coordenador Lider estruturardo a Oferta das Debéntures em regime de melhores
esforgos. As Debéntures serdo distribuidas pelo Coordenador Lider, no prazo de pelo menos 3 (trés)
Dias Uteis apds a data de divulgacdo do Anlncio de Inicio, desde que tenham sido cumpridas as
Condigdes Precedentes (“Prazo de Colocacao”).

A Oferta sera conduzida pelo Coordenador Lider, conforme o Plano de Distribuicdo, descrito na
Resolucdo CVM 160, conforme aplicavel, e acordado entre o Coordenador Lider e a Emissora, sendo
certo que as Debéntures serdo direcionadas exclusivamente aos Investidores.

Observados os requisitos indicados na Escritura de Emissdo e no Contrato de Distribuicdo, o
Coordenador Lider realizara a Oferta, conforme Plano de Distribuicdo, sendo que as Debéntures serdo
subscritas pelos Investidores e integralizadas no mercado primério, nos termos do Plano de Distribuicdo,
com as Debéntures Décima Segunda Emissdo por meio de dacdo em pagamento, de acordo com as
regras e procedimentos determinados pela B3 e pelo Escriturador.

Sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, sem qualquer quantidade minima de Debéntures
ou montante minimo de recursos para que a Oferta seja mantida, ou seja, a Oferta prosseguird mesmo
que apenas 1 (uma) Debénture seja colocada, sendo que as Debéntures que ndo forem colocadas no
ambito da Oferta serdo canceladas pela Emissora (“Distribuicdo Parcial”). A Escritura de Emissdo sera
devidamente aditada na hipotese de Distribuicdo Parcial sem a necessidade de realizacdo de assembleia
geral de Debenturistas e/ou qualquer outro ato societario da Emissora.

9.2. Demonstrativo do custo da distribuicdo, discriminando: a) a porcentagem em relacdo ao
preco unitario de subscricao; b) a comissao de coordenacao; c) a comissao de distribuicao; d) a
comissao de garantia de subscricdo; e) outras comissodes (especificar); f) os tributos incidentes
sobre as comissoes, caso estes sejam arcados pela companhia emissora; g) o custo unitario de
distribuicao; h) as despesas decorrentes do registro de distribuicao:; e i) outros custos relacionados

Comissdes e Despesas Valor Total Custo Unitario % do Valor Total
P (em R$) por Debénture (em R$) da Oferta
Custo Total 1.410.386,95 0,01197 1,197%
Comissoes do Coordenador Lider e/ou
do Participante Especial 835.105,15 0,00709 0,709%
Comissédo do Coordenador Lider 750.000,00 0,00636 0,636%
Comissdo do Participante Especial

(sem gross up) 5.000,00 0,00004 0,004%
Comissdo do Coordenador Lider -

Impostos (Gross up) 80.105,15 0,00068 0,068%
Registros Debéntures 80.281,80 0,00068 0,068%
CVM 35.350,80 0,00030 0,030%
B3 - Registro, Distribuicdo e

Analise das Debéntures 29.910,00 0,00025 0,025%
ANBIMA 15.021,00 0,00013 0,013%
Prestadores de Servico 495.000,00 0,00420 0,420%
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Comissées e Despesas Valor Total Custo Unitario % do Valor Total
P (em R$) por Debénture (em R$) da Oferta
Agente Fiduciario (Manutencdo e
Destinacdo Recursos - Anual) 14.000,00 0,00012 0,012%
Escriturador e Liquidante (Implantagao) 3.000,00 0,00003 0,003%
Escriturador e Liquidante (Manutencéo -

Anual) 36.000,00 0,00031 0,031%
Agéncia de Classificagdo de Risco 45.000,00 0,00038 0,038%
Agéncia de Classificacdo de Risco

(manutencéo - Anual) 87.000,00 0,00074 0,074%
Advogados Externos 300.000,00 0,00255 0,255%
Avisos e Anuncios da Distribuigdo 10.000,00 0,00008 0,008%

Valor Liquido para Emissora

n/a - emissdao sem
liquidacao financeira

n/a - emissdao sem
liquidacao financeira

n/a - emissdao sem
liquidacao financeira
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10. INFORMAGOES RELATIVAS AO TERCEIRO PRESTADOR DE GARANTIA

10.1. Denominacao social, CNPJ, sede e objeto social;

Né&o aplicavel.

10.2. Informacbes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do
formuléario de referéncia.

N&o aplicavel.
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11. DOCUMENTOS OU INFORMACOES INCORPORADOS AO
PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

11.1. Formulario de Referéncia da Emissora

As informacgdes referentes a situacdo financeira da Emissora e outras informacdes a ela relativas, tais
como historico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos, composicéo
do capital social, administracdo, recursos humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais,
incluindo também (i) a descricdo dos negdcios com empresas ou pessoas relacionadas com a Emissora,
assim entendidos os negdcios realizados com os respectivos Controladores, bem como empresas
coligadas, sujeitas a Controle comum ou que integrem o mesmo grupo econdmico da Emissora, e (ii)
analise e comentarios da Administracdo sobre as demonstra¢des financeiras da Emissora, podem ser
encontradas no Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Resolugdo CVM 80, que
se encontra disponivel para consulta nos seguintes websites:

o https://www.veste.com/ (em tal pagina, acessar “DOCUMENTOS CVM", depois clicar em
"FORMULARIO DE REFERENCIA" e, ent&o, localizar o documento desejado).

11.2. Demonstracoes Financeiras da Emissora

As informacdes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstragdes financeiras - DFP
e as informacdes financeiras trimestrais - ITR, elaboradas em conformidade com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por A¢des, as normais internacionais de relatério (IFRS) emitidos
pelo International Accounting Standards Board (IASB), as normas e regulamentos emitidos pela CVM,
para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2020, 2021 e 2022 e para o periodo de nove
meses encerrado em 30 de setembro de 2023 podem ser encontradas no seguinte website:

o https://www.veste.com/ (em tal pagina, acessar "INFORMACOES FINANCEIRAS", depois clicar
em "CENTRAL DE RESULTADOS" g, entdo, localizar o documento desejado).

11.3. Ata da assembleia geral extraordinaria ou da reuniao do conselho de administracao que
deliberou a emissao

As Aprovacdes Societarias da Emissora foram incorporadas como anexos a este Prospecto conforme
constante do Anexo 11.3. a este Prospecto, a partir da pagina 57 deste Prospecto.

11.4. Estatuto social atualizado da Emissora

O estatuto social da Emissora foi incorporado como anexo a este Prospecto conforme constante do
Anexo 11.4. a este Prospecto, a partir da pagina 59 deste Prospecto.

11.5. Escritura de Emissao

A Escritura de Emissao foi incorporada como anexo a este Prospecto conforme constante do Anexo 11.5.
a este Prospecto, a partir da pagina 61 deste Prospecto.

45



ERY

12. IDENTIFICAGCAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

12.1. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato
da Emissora

Emissora

VESTE S.A. ESTILO

Rua Othdo, n° 405, Vila Leopoldina, Sdo Paulo - SP

CEP 05313-020

At.: Srs. Elisa Bastos de Lima (Diretora de Relacdes com Investidores e de Planejamento Financeiro) e
Fernando Pedroso dos Santos (Diretor Financeiro)

Telefone: (11) 4860-8590

Correio Eletronico: elisa.lima@veste.com / fernando.pedroso@veste.com

12.2. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato dos administradores
que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

Elisa Bastos de Lima - Diretora de Rela¢bes com Investidores e de Planejamento Financeiro
Rua Othao, n° 405, Vila Leopoldina, Sdo Paulo - SP

CEP 05313-020

Telefone: (11) 4860-8590

Correio Eletronico: elisa.lima@veste.com

12.3. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores (financeiros,
juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Assessores Juridicos do Coordenador Lider e da Emissora

MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR. E QUIROGA ADVOGADOS

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n°® 447, Jardim Paulista, CEP 01403-003, S&o Paulo, SP
At.: Bruno Mastriani Simdes Tuca

Telefone: (11) 3147-2871

E-mail: btuca@mattosfilho.com.br

Website: www.mattosfilho.com.br

12.4. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos auditores
responsaveis por auditar as demonstracoes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

Auditores Independentes

Para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2019, 2020 e 2021:

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

Rua Verbo Divino, n° 1.400 - Chacara Santo Antonio
CEP 04.719-911, Sao Paulo - SP

At.: Wagner Bottino

Telefone: +55 (11) 3940-3368

www.kpmg.com.br

Para o trimestre encerrado em 30 de setembro de 2023:

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.
Avenida Dr. Chucri Zaidan, n° 1.240, 4° ao 12° andar, Golden Tower

CEP 04.711-130, Sao Paulo - SP

At.: Randal Ribeiro Sylvestre

Telefone: +55 (11) 5186-1000

www.deloitte.com.br
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12.5. Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones do agente
fiduciario, caso aplicavel

Agente Fiduciario

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 11° andar, Torre A, Sdo Paulo - SP

At.: Sra. Viviane Rodrigues e Sr. Estevam Borali

Telefone: (11) 2197-4450 / (11) 2197-4452

Correio Eletronico: vrodrigues@trusteedtvm.com.br, eborali@trusteedtvm.com.br,
fiduciadrio@trusteedtvm.com.br

12.6. Declaracdao de que quaisquer outras informagées ou esclarecimentos sobre a companhia
e a distribuicao em questiao podem ser obtidas junto ao coordenador lider e/ou consorciados e
na CVM

Para fins do disposto no Item 12 do Anexo B da Resolugdo CVM 160, esclarecimentos sobre a
Emissora e a Oferta, bem como este Prospecto, poderdo ser obtidos junto ao Coordenador Lider no
endereco a seguir:

Do Coordenador Lider:

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n°® 2041, 23° andar

CEP 04543-011 - Sao Paulo - SP

At.: Thiago Franco Martins (Superintendente de Negdcios e Recuperagdo Atacado) e Igor Rocha Lima
(Gerente Comercial)

Telefone: (11) 3012-7552

Correio Eletronico: thmartins@santander.com.br / igor.lima@santander.com.br

12.7. Declaracao de que o registro de emissor encontra-se atualizado

Para fins do disposto no Item 12 do Anexo B da Resolucdo CVM 160, a Emissora declara que seu registro
de emissor encontra-se atualizado.

12.8. Declaragao, nos termos do art. 24 da Resolugao, atestando a veracidade das informacoes
contidas no prospecto

A Emissora declara que é responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade
dos documentos da oferta e demais informagdes fornecidas ao mercado durante a oferta publica
de distribuicdo.
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13. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS.

Item c.3 da Lamina da Oferta: Caixa liquido e investimentos (pro forma): - R$ 98.817.000

Para o célculo do caixa liquido, foi considerado o saldo apresentado na linha de ativo - “Caixa e
equivalentes de caixa” (R$ 26,7MM) + “AplicagBes Financeiras” (R$ 16,2MM) do balango patrimonial
apresentado na data de 30.09.2023, descontados os saldos credores das linhas de passivo “Empréstimos

e financiamentos (exc. arrendamentos)” (R$ 5,9MM) + “Debéntures” (R$ 135,9MM).

Item c.4 da Lamina da Oferta: Valor da empresa/(EBITDA pro forma: 8,3

Racional abaixo, para a data-base de 30.09.23:

# de agdes emitidas 113.426.924
Preco da agdo em 30.06.23 18,40
Market Cap 2.087.055.402
Divida Liquida 96.513.000
Enterprise value 2.183.568.402
EBITDA LTM ajustado 225.260.9591
[maltiplo Ev/EBITDA 9,52 |

Na data deste Prospecto Definitivo, o Agente Fiduciario atua como agente fiduciario nas
seguintes emissdes de valores mobiliarios da Emissora e de sociedades coligadas, controladas,
controladoras ou integrantes do seu grupo econémico:

Emissora:

VESTE S.A. ESTILO

Emissao:

122 emissao

Valor da emissao:

R$ 1.435.953.703,00 (um bilhdo, quatrocentos e trinta e cinco milhdes,
novecentos e cinquenta e trés mil e setecentos e trés reais)

Quantidade de
debéntures emitidas:

12 Série: 605.599.999 debéntures
22 Série: 830.353.704 debéntures
Total: 1.435.953.703 debéntures

Espécie:

Quirografaria

Prazo de vencimento:

4 de junho de 2040

Garantias: Quirografaria
12 Série: CDI + 2,70% a.a, a partir da data de emissao, inclusive, até 26
de outubro de 2022, exclusive e; TR + 1,00% a.a., a partir de 26 de
outubro de 2022, inclusive, até a data de vencimento, exclusive.
Remuneracao:

22 Série: CDI + 2,90% a.a, a partir da data de emissao, inclusive, até 26
de outubro de 2022, exclusive e; TR + 1,00% a.a., a partir de 26 de
outubro de 2022, inclusive, até a data de vencimento, exclusive.

Inadimplemento
no Periodo:

Né&o ha.
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14. INFORMAGCOES ADICIONAIS EM ATENDIMENTO AO CODIGO ANBIMA

Em atendimento as regras e disposi¢des constantes do Codigo ANBIMA, adicionalmente as informagdes
ja constantes deste Prospecto, seguem abaixo informacbes adicionais referentes as Debéntures
e a Oferta.

14.1. Informacao a respeito da obtencao dos documentos previstos nos incisos Il e Ill do art. 7°
do Capitulo V do Cédigo ANBIMA

A Emissora ndo enviou a ANBIMA cépia da carta conforto e/ou manifestacdo escrita dos auditores
independentes da emissora acerca da consisténcia das informacgdes financeiras constantes do prospecto
e/ou do formulario de referéncia, relativas as demonstra¢des financeiras publicadas pela Emissora.

14.2. secdo de fatores de risco: descricdo, sem mitigacdo, de todos e quaisquer fatores de risco
considerados relevantes, assim entendidos aqueles que sejam capazes de afetar a decisdao de

investimento do potencial investidor

Veja a Secdo “4. Fatores de Risco”, na pagina 16 e seguintes deste Prospecto.

a. possibilidade de resgate antecipado e/ou a amortiza¢cdo antecipada de uma oferta publica de
renda fixa, a exclusivo critério da emissora, incluindo a ocorréncia de possiveis perdas financeiras
para os investidores, inclusive por tributacio.

Veja a Secdo “4. Fatores de Risco”, na pagina 16 e seguintes deste Prospecto.

b. o risco pertinente a eventual ndo colocacido, ou colocacao parcial, dos valores mobiliarios
objeto da oferta publica de renda fixa, bem como as consequéncias advindas da nao colocacao
integral dos valores mobiliarios ofertados.

Veja a Secdo “4. Fatores de Risco”, na pagina 16 e seguintes deste Prospecto.

14.3. Informacoes setoriais: descricao dos principais aspectos relacionados com o setor de atuacao
da emissora

Veja o item "1.4 - Segmentos operacionais: em relagdo aos produtos e servigos que correspondam aos
segmentos operacionais divulgados no item 1.3, descrever: (a) Caracteristicas do processo de producao;
(b) Caracteristicas do processo de distribuicdo; (c) Caracteristicas do mercado de atuacéo; (d) Eventual
sazonalidade; e (e) Principais insumos e matérias primas” do Formulario de Referéncia da Emissora.

14.4. Atividades exercidas pela emissora:

a. descricao dos negdcios, processos produtivos e mercados de atuacdo da emissora e de
suas subsidiarias.

Veja a secdo “2.2. Apresentacdo da Emissora”, na pagina 1 e seguintes deste Prospecto, bem como a
secao "1. Atividades do emissor”, do Formulario de Referéncia da Emissora.

b. fatores macroeconémicos que exercam influéncia sobre os negécios da emissora.

O curso normal das atividades da Emissora é influenciado por fatores macroecondmicos, tais como o os
indices de inflacdo, as taxas de juros, flutuagdes nas taxas de cambio, altera¢des na legislacao tributaria
e trabalhista, o PIB, o indice de atividade de setores como a industria, comércio e turismo, o indice de
desemprego, dentre outros. Quaisquer fatores que possam causar desequilibrio nas expectativas do
mercado, desestabilizacdo na economia e aumento do risco de inadimpléncia, de crédito e de liquidez
podem impactar os negécios da Emissora. Eventuais decisdes e interven¢des do Governo Federal que
afetam de forma significativa as politicas monetaria, de crédito e fiscal, bem como a classificacdo e
percepcao de risco soberano também podem afetar as Emissoras, assim como periodos de instabilidade
econdmica e fiscal.
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c. listagem dos produtos e/ou servicos oferecidos pela emissora e participacao percentual destes
na receita liquida da emissora.

Veja o item "1.3 - Segmentos operacionais: em relagdo a cada segmento operacional que tenha sido
divulgado nas Ultimas demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio social ou, quando
houver, nas demonstracdes financeiras consolidadas, indicar as seguintes informacdes: (a) Produtos e
servicos comercializados; (b) Receita proveniente do segmento e sua participa¢do na receita liquida do
Emissor; e (c) Lucro ou prejuizo resultante e sua participagdo no lucro liquido do emissor” do Formulario
de Referéncia da Emissora.

d. descricao dos produtos e/ou servicos em desenvolvimento.

Veja o item “1.4 - Segmentos operacionais: em relagdo aos produtos e servigos que correspondam aos
segmentos operacionais divulgados no item 1.3, descrever: (a) Caracteristicas do processo de producao;
(b) Caracteristicas do processo de distribuigao; (c) Caracteristicas do mercado de atuacao; (d) Eventual
sazonalidade; e (e) Principais insumos e matérias primas” do Formulario de Referéncia da Emissora.

e. relacionamento com fornecedores e clientes.

Veja os itens: “1.4 - Segmentos operacionais: em relacdo aos produtos e servicos que correspondam aos
segmentos operacionais divulgados no item 1.3, descrever: (a) Caracteristicas do processo de producao;
(b) Caracteristicas do processo de distribuigdo; (c) Caracteristicas do mercado de atuacao; (d) Eventual
sazonalidade; e (e) Principais insumos e matérias primas” e “1.5 - Principais clientes: Identificar se ha
clientes que sejam responsaveis por mais de 10% da receita liquida total do emissor, informando:
(a) Montante total de receitas provenientes do cliente; e (b) Segmentos operacionais afetados pelas
receitas provenientes do cliente” do Formulario de Referéncia da Emissora.

f. relacdo de dependéncia de mercados nacionais e/ou estrangeiros.

Veja o item “1.4 - Segmentos operacionais: em relagdo aos produtos e servigos que correspondam aos
segmentos operacionais divulgados no item 1.3, descrever: (a) Caracteristicas do processo de producao;
(b) Caracteristicas do processo de distribuicdo; (c) Caracteristicas do mercado de atuacdo; (d) Eventual
sazonalidade; e (e) Principais insumos e matérias primas” do Formulario de Referéncia da Emissora.

g. efeitos da acdo governamental no negécio da emissora e regulacao especifica das atividades,
se houver.

Veja o item “1.6 - Regulacdo estatal: descrever os efeitos relevantes da regulagdo estatal sobre as
atividades do emissor, comentando especificamente: (a) necessidade de autorizacdes governamentais
para o exercicio das atividades e histérico de relacdo com a administragdo publica para obtencao de tais
autorizagoes; (b) principais aspectos relacionados ao cumprimento das obriga¢des legais e regulatérias
ligadas a questdes ambientais e sociais pelo emissor; (c) dependéncia de patentes, marcas, licencas,
concessOes, franquias, contratos de royalties relevantes para o desenvolvimento das atividades;
e (d) contribuicdes financeiras, com indicacdo dos respectivos valores, efetuadas diretamente ou por
meio de terceiros” do Formulario de Referéncia da Emissora.

h. informacées sobre patentes, marcas e licencas.

Veja o item “1.6 - Regulacdo estatal: descrever os efeitos relevantes da regulagdo estatal sobre as
atividades do emissor, comentando especificamente: (c) dependéncia de patentes, marcas, licencas,
concessoes, franquias, contratos de royalties relevantes para o desenvolvimento das atividades” do
Formulario de Referéncia da Emissora.

i. contratos relevantes celebrados pela emissora.

Nao foi celebrado nenhum contrato relevante pela Emissora ou por suas controladas que ndo fosse
diretamente relacionado com suas atividades operacionais, no Ultimo exercicio social ou no periodo de
nove meses encerrado em 30 de setembro de 2023.
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j. nimero de funcionarios e politica de recursos humanos.

Veja a Secdo “10 - Recursos Humanos” do Formulario de Referéncia da Emissora.

k. informacoes sobre eventuais concorrentes nos mercados em que atua.

Veja o item "1.4 - Segmentos operacionais: em relagdo aos produtos e servigos que correspondam aos
segmentos operacionais divulgados no item 1.3, descrever: (a) Caracteristicas do processo de producao;
(b) Caracteristicas do processo de distribui¢ao; (c) Caracteristicas do mercado de atuacao; (d) Eventual
sazonalidade; e (e) Principais insumos e matérias primas” do Formulario de Referéncia da Emissora.

14.5. Negdcios com partes relacionadas: descricio dos negdcios com empresas ou pessoas
relacionadas com a emissora, nos termos estabelecidos pela regulacao

Veja a Segdo "11 - Transacdes com partes relacionadas” do Formulario de Referéncia da Emissora.

14.6. Descricdo detalhada das garantias prestadas para os valores mobiliarios objeto da oferta
publica de renda fixa, inclusive com percentual de cobertura sobre o total emitido

N&o aplicavel.

14.7. Informacdo sobre o quérum minimo estabelecido para as deliberacbes das assembleias
gerais _de credores previstos nos documentos especificos que regem a descricio do valor
mobiliario da oferta publica de renda fixa

Os debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢des, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da
comunhdo dos debenturistas.

As AGDs poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.

A convocacdo das AGDs dar-se-& mediante anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos veiculos
de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicacdes, respeitadas outras regras
relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Acdes, da regulamentacao aplicavel e da Escritura de Emissao.

As AGDs deverdo ser realizadas em prazo minimo de 21 (vinte e um) dias contados da data da
primeira publicagdo da respectiva convocacdo. Em segunda convocacdo, a AGD somente podera ser
realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para instalacdo da respectiva AGD em
primeira convocagao.

As deliberagdes adotadas pelos debenturistas no ambito de sua competéncia legal, observados os
quéruns estabelecidos na Escritura de Emissdo serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e
obrigardo a todos os debenturistas titulares de Debéntures, independentemente de terem comparecido
a AGD ou do voto proferido na respectiva AGD.

As AGDs instalar-se-do, em primeira convocacao, com a presenca de titulares de, no minimo, metade
das Debéntures em Circulacdo e, em segunda convocagdo, com qualquer quérum.

Para efeito da constituicdo de qualquer quérum de instalagdo e/ou deliberacdo de uma AGD a que se
refere a Escritura de Emissdo, serdo consideradas “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures
subscritas em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou
que sejam de titularidade de sociedades direta ou indiretamente controladas, da Emissora, bem como
dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuges. Para efeitos de quérum de deliberacéo,
ndo serdo computados os votos em branco.

A presidéncia e secretaria das AGDs caberao aos representantes eleitos pela maioria dos debenturistas
presentes, ou aqueles que forem designados pela CVM.

51



ERY

Exceto conforme estabelecido na Escritura de Emissao, as delibera¢cdes tomadas em AGD, em primeira
convocacao, dependerao de aprovagdo de debenturistas representando, no minimo, 60% (sessenta por
cento) das Debéntures em Circulagdo ou, em segunda convocacdo, dependerdo de aprovacdo de
debenturistas representando a maioria dos presentes, desde que tal maioria represente, no minimo, 30%
(trinta por cento) das Debéntures em Circulacéo.

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas AGDs, exceto nas hipdteses de
convocacdo pela Emissora, nas quais a presenca da Emissora serd obrigatoria.

Independentemente das formalidades previstas na Lei e na Escritura de Emissdo serdo consideradas
regulares as deliberacbes tomadas pelos debenturistas em AGD a que comparecerem os titulares de
todas as Debéntures em Circulacéo.

O Agente Fiduciario deverad comparecer as AGDs e prestar aos debenturistas as informacdes que lhe
forem solicitadas.

14.8. Caso haja risco associado ao terceiro prestador de garantia e esse risco nao seja diretamente
relacionado a emissora e/ou aos ofertantes: informacdo sobre a capacidade de pagamento do
terceiro, assim como de seus fatores de risco

Na&o aplicavel.

14.9. Caso haja risco associado ao terceiro prestador de garantia pessoa fisica, informacdo com a
identificacdo do prestador e indicacido se ha ou ndo vinculo com a emissora

Na&o aplicavel.
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La EeNES A e e incess PROTOCOLO
u 2.156.775/22-9
S et LT

RESTOQUE COMERCIO E CONFECCOES DE ROUPAS S.A.
Companhia Aberta de Capital Autorizado
CNPJ n® 49,665 856/0001-43
NIRE 35300344910

ATA DA REUNTAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 20 DE JULHO DE 2022

Data, Hordrio ¢ Loeal: Dia 20 de julho de 2022 45 14h30 horas, por meio de videoconferéncia
(plataforma Microsaft Teams), conforme facullado pelo disposto no §1° do Amigo 18 do
Estatuto Soecial da Restoque Coméreio ¢ Confecsdes de Roupas 8.A. ("Companhia™).

Convocagio: A reunido foi devida ¢ regularmente convocada no dia 13 de julho de 2022, na
forma previsia no estatuto social da Companhia.

Presenca: Presente a totalidade dos membros do Conselho de Administragdo da Companhia,
Presentes também, como convidados. os diretores Livinston Bauermeister (Diretor Presidente),
Fermmando Pedroso dos Santos (Diretor Financeiro), Alexandre Afrange (Diretor Geral de
Crperagdes) @ Guilherme Biagi (Diretor de Relagdes com Investidores).

Instalaglo: Venficado o quorum de instalagio e aprovagdo, a Reunido foi regularmente
instalada. nos termos do §3° do Artigo 18 do Estatuto Social da Companhia.

Mesa: Presidente — Marcele Faria de Lima: Secretirio — Mauro E. Guizeline.

Ordem do Dia: Apreciar a proposta da Diretoria de 13 de julho de 2022, anexa ao Edital de
Convocagiio e a seguinte ordem do dia:

{a) deliberar sobre a proposta da admimsiragiio da Companhia, conforme Anexo [

1ini aa AGD™), para a realizacio de uma Assembleia Geral
de Debenturistas da 12" (décima segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis =m Acdes, em 2 (Duas) Séries, da Espécie Quirograféiria, para Distribuicio
Piblica, da Restoque Comércio ¢ Confecgdes de Roupas S.A. no dia 11 de agosio de
2022, 4s 10 horas, para deliberar sobre as matérias especificadas na Proposta da
Administragdo para a AGD:

i) deliberar sobre a convocacho, pela Companhia, de uma Assembleia Geral de
Debenturistas da 12* (décima segunda) Emissio de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis zm Agdes, em 2 {Duas) Séries, da Espécie Quirografiiria, para Distribuicio
Piblica, da Restoque Coméreio ¢ Confecgdes de Roupas S.A. (“12' Emisslio™), a ser
realizada no dia 11 de agosto de 2022, s 10 horas, para deliberar sobre as marérias
especificadas na Proposta da Administraglo para a AGID,

(c) sujeito a aprovagdo integral da Proposia da Administracio para a AGD (Anexo
I} pelos Debenturistas da 12* Emisslio reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas a
ser realizada no dia 11 de agosto de 2022, 4s 10 horas, deliberar a realizagio da 13°

#
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(décima terceira) emissiio de debéntures simples, n&o conversiveis em aches, em série
tnica, da espéeie quirografioa (13" Emissfio” ¢ “MNovas Debéntures”, respectivamente),
us quams serfio objelo de oferta pablica, nos termos da Instruciio da Comissfo de Valores
Mobilidrios (“CVM™) n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada e em vigor
(“Instrugio CVM 4007) ou da Instrugdio da CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada e em vigor ("|ostrucdo CVM 4767 e “Oferta”™, respectivamente), por
meio do “Instrumento Particular de Escritura da 13" (Décima Terceira) Emissdio de
Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Ac¢des. em Séric Unica, da Espécie
Quirogratana. para Disinbuigdo Miblica com Esforgos Restritos de Distribuiclio, da
Restoque Coméreio ¢ Confecgdes de Roupas 5.A" (“Escritura da 13* Emissio™), a ser
celebrado entre @ Companhia, na quahdade de emissora das Novas Debéntures, ¢ a
Planner Trustee Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios Lida., instituicio
financeira constituida sob a forma de sociedade empresdria limitada, com sede na Cidade
de S3o Paulo, Estado de Sdo Paule. na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10*
andar, [taim Bibi, inscrita no CNPJME sob o 0" 67.030.395/0001-46, para representar,
perante a Companhia, a comunhfo dos interesses dos titulares das Novas Debéntures;

(d}y autorizar a [retoria da Companhia efou aos representantes legais da Companhia
a praticar todo ¢ gqualquer ato e assinar todo e gualquer documento necessirio 4
implementagio ¢ realizagio da 13* Emisslo e da Oferta, inclesive, mas nfo somente (i) a
contratagio dos prestadores de servigos: e (ii} a discussho, negociagho e definiglio dos
termos ¢ condighes, bem como a celebrag@io de todo e qualquer documento e eventuais
aditamentos que se fagam necessdrios, incluindo. mas nio se limitando, a Escritura da 13°
Emissio ¢ o contrato de distribuicio (“Contrato de Disiriboigho™):

i) ratificar wdos os alos jd praticados pela diretoria da Companhia efou por seus
representantes legais no dmbito da 13° Ennissio e da Oferta;

if) deliberar sobre a proposta da administragdo da Companhia, conforme Anexo [1
(“Proposta da Administrag aa AGE”), para a realiza¢fio de uma Assembleia Geral
Extraordindria da Companhia, no dia 11 de agosto de 2022, is 15 horas, para deliberar
sobre as matérias especificadas na Proposia da Administragiio para a AGE: ¢

ig) deliberar sobre a convocaglo, pela Companhia, d¢ uma Assembleia Geral
Extraordindria da Companhia, a ser realizada no dia 11 de agosto de 2022, 45 15 horas,
para deliberar sobre as matérias especificadas na Proposta da Administragiio para a AGE,

Esclarecimentos: O Presidente da Mesa solicitou fosse registrado que, apds a sua lavratura, a
ata da reunific serd enviada por correio eletrdnico pelo Secretdrio da Mesa aos Conselheiros,
gue deverlio formalizar o respectivo “de acordo™ ao texto da ata (caso apheavel), em até | {uma)
hora apds o recebimento. Eventuais votos ou manifesiacles escritas de Conselheiros serio
recebidas pela Mesa e Ncardo arquivadas na sede da Companhia e, caso aphedvel, seriio
divulgadas em conformidade com as disposiches legais ¢ regulamentares aplicaveis.
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Apresentaciio: Inicialmente, a pedido do Presidente da Mesa, o Sr. Livinston Bauermeister
(Diretor Presidente) fer uma apresentaglio contendo um resumo da operagiio constante da
proposta da Diretoria de 13 de julho de 2022, a qual detalha o contexto do processo de busca
de uma solugdo definitiva para a reestruturagdo do endividamento financeiro da Companhia,
bem como apresenta os lermos, condigdes e um cronograma tentativo da operagdo.

Deliberagdes: Os Conselheiros debateram a proposta da Diretoria de 13 de julho de 2022,
incluinde versdo atualizada do cronograma tentativo da operagiio apresentado nesta data, as
questdes pertinentes aos temas constantes da ordem do dia e formularam questdes aos Diretores,
as quais foram devidamente respondidas. Apds Lais discussdes os Conselheiros aprovaram, por
maioria de votos, ou seja, com o volo favordvel dos Conselheiros Joaguim Saldanha ¢ Souza,
Luciana de Oliveira Cezar Coelho, Leandro Luiz Zancan e Luiz Eduvardo Morcira Caio, com a
abstengdo do Conselheiro Marcelo Faria de Lima, e com o volo contririo do Conselheiro
Marcio da Rocha Camargo, o seguinte:

{(a) a Proposta da Administragfio para a AGD, refletindo datas contidas no cronograma
apresentado nesta data, incluindo a celebragio pela Companhia em conjunto com o
Agente Fiducidrio do 5" (quinto) e 6" (sexto) aditamentos ao “fnstrumento Particular
de Escritura da 127 {Décima Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Comversiveis em Agdes, em 2 (Duax) Sertes, da Espécite Quirografdria, para
Distribicdo Priblica, da Restogue Coméreio ¢ Confecgies de Roupas 5.4, celebrado
em [5 de janeiro de 2021 entre a Companhia, na qualidade de emissora, ¢ a Planner
Trustee Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios Ltda., instituicio financeira
constitulds sob a forma de sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade de So
Paulo, Estade de 530 Paulo, na Avemida Brigadeiro Faria Lima, n® 3,900, 107 andar,
ltaim Bibi, inscrita no CNPIME sob o n® 67.030.395/0001-46, na qualidade de agente
fiducidrio “Apgente Fiducidrio™ ¢ “Escritura da 12" Emissio™), os quais refletirdo as
matérias apreseniadas no dmbito da Proposia da Administragio para a AGD, sujeito 3
aprovacdo integral da Propesta da Administracdo para a AGD (%53°_Aditamento
Escritura da 12" Emissfo”, “6° Aditamento Escritura da 12° Emissio” ¢, em conjunto,

*Aditamentos Escritura 12° Emissio™) ¢ as condigies previstas em lais instrumentos;

{(b) aconvocacio, pela Companhia, da Assembleia Geral de Debenturistas 12* Emissio a
realizar-se no dia 18 de agosto de 2022, as 10h00 (“AGD™), para deliberar sobre as
matérias especificadas na Proposta da Admimstracio para a AGD;

{e) sujeito a aprovacio integral da Proposta da Administragdio para a AGD, a realizagio
da 13" Enussdo ¢ da Olerta, com as seguinies caracleristicas e condigdes principais, as

quais seriio detalhadas e reguladas por meio da Escritura da 13° Emissdo:

(i} Nimero da Emissfio: a emissdio representa a 13* (décima terceira) emissdo de

debentures da Companhia;
)
1 [
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{(1i) WValor Total da Emissfo: o valor todal da 13° Emisslio serd de ané
R$130.000.000,00 {cento ¢ cinquenta milhdes de reais), na Data de Emiss@o {conforme
abaixoe definido) (“Valor Total da Emissio”), valor esse que poderd ser diminuido
observada a possibilidade de Distnbuigio Parcial (conforme abaixe defindo):;

()  MNimero de Sénes: a 13" Emissio serd realizada em série dnica;

(i) Destinagfio dos Recursos: ndo haverd caplagho de novos recursos por meio da
Oferta, uma vez que as Novas Debéntures serfio integralizadas pelos debenturisias com
direitos creditorios detidos contra a Companhia, representados pelas Debéntures 12*
Emissdio (“Debenturistas 12" Emissiio” ¢ “Dircitos Creditdrios 12° Emissia™,
respeclivamente);

iv)  Colocagdo ¢ Procedimento de Distribuigio: as Novas Debéntures serdo objeto
de distribuigio pablica, com esforgos restritos de distribuigio, nos termos da Instrugio
CVM 476 ou nos termos da Instrugio CVM 400, com a intermediagio de instituicio
[inanceira integrante do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios responsdvel
pela distribuigio das Novas Debéntures, (“Coordenador Lider™), conforme o Contrato
de Distribuigdo, Sera admitida a distnbuigio parcial das Novas Debéntures, nos termos
dos artigos 30 ¢ 31, da Instruglo CVM 400, e do artigo 53°A da Instrugio CVM 476,
conforme aplicivel, sendo que as Novas Debéntures que nlo forem colocadas no
ambito da Oferta serdio canceladas pela Companhia (" Distribuiciio Parcial™).

(vi)  Data de Emissio: Para todos os efeitos legais, a data de emissio das Novas
Debéntures serd a data de homologagio do Aumento de Capital, conforme abaixo
definido (*Data de Emissdo™).

(vity Tipo, Conversibilidade, Forma e Comprovagio de Titularidade: as Novas
Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de emissiio da Companhia,
nominativas ¢ ¢scriturais, sem emissio de cautelas e certificados. Para todos os fins de
direite e efeitos, a tilnlaridade das Novas Debéntures serd comprovada pelo extrato
emitido pelo eseriturador. Adicionalmente, serd reconbecido como comprovante de
titularidade das Novas Debéntures o extrato em nome do Debenturisia 13* Emissiio
expedido pela B3 (conforme abaixo definido), para as MNovas Debéntures que
estiverem custodiadas cletronicamente na B3;

{viii) Espécie: as Novas Debéntures serfio da espéeie quirografdnia, sem garantia, ndo
gozando os Debenturistas 13 Emissdo de preferéncia em relaclio aos demais credores
quirografirios da Companhia, nos tennos do artigo 58, da Lei das Sociedades por
Aches.

(ix}  Prazo e Daa de Vencimento: as Novas Diebéntures terio prazo de vencimento
de & (oiw) anos, a contar da Data de Emissdo, ressalvadas as hipoteses de vencimento

antecipado e resgate antecipado (“Data de Vencimento™);
(%) Vilor Mominal Unitinos das Novas Debéntures: o valor nominal unitino das

{um real);
(xi)  Amortizagio do Valor Nominal Unitdrio: sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de eventual vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Novas

Tk : }
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Debéntures ou resgate antecipado, nos termos previstos na Escritura da 13* Emissio,
o Yalor Nominal Unitdine das Novas Debéntures serd amortizado semestralmente, a
partir do 36" (trigésimo sexto) més contado da Data de Emissdo. de acordo com o
numeroe de parcelas a ser definido na Escritura da 13" Emissdo, sendo o primeiro
pagamento na data g ser prevista na Esentura da 13* Emissiio e o dltimo na Data de
Vencimento, de acordo com a tabela a ser prevista na Escritura da 13 Emissio;

(xii)  Prego e Forma de Subscrigho e Integralizagdo: as Novas Debéntures serio
subscritas pelos Debenturistas 12° Emissdo ¢ integralizadas no mercado primdrio, nos
termos do plano de distribuigdo das Novas Debéntures. com os Direitos Creditdrios
12" Emissdo, por mew de dagiio em pagamento, de acordo com as regras ¢
procedimentos determinados pela B3, em uma ou mais datas {cada uma, uma “Data de
Integralizacdo™), pelo seu Valor Nominal Unitario. acrescido da Remuneragiio
{eonlorme abaixo deflinido) caleulada desde a Data de Emissio ou Data de Pagamento
da Remuneragio (conforme abaixo delinido) imediatamente anterior:

(xiit) Remuneragio: o Valor Nominal Unitdario das Novas Debéntures ndo serd
carmigido ou atualizado monetariamente por gualquer indice. As Novas Debéntures
tardo jus, a partir da Data de Emisslo. a uma remuneragio correspondente a 100%
(cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos D] - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, “over exira grupo”, expressa na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Diias Uteis, caleuladas e divulgadas diariamente
pela B3 5.A, — Brasil, Bolss, BalcBo (“B37), no informative didrio disponivel em sua
phgina na intemet (hitp2/fwww b3.com.br) (“Taxa DI™), acrescida exponencialmente
de sobretaxa equivalente a 1,10% (um inteiro ¢ um décimo por cento) ao ano, base 252
(duzentos ¢ cinguenta e dois) dias iteis incidente sobre o Valor Nominal Unitdrio ou
salde do Valor Nominal Unitiric das Novas Debéntures, conforme o caso
(" Remuneracio”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por dias Gicis decornidos, desde a Deta de Emisslio ou a Data de Pagamento da
Remuneracfio (conforme abaixo definido) imediatamenie anterior, o que ocorrer por
ultimo, até a data de seu efetive pagamento (“Periode de Capitalizagiio™. A
Remuneraglo serd calculada de acorde com a fdrmula a ser prevista na Escritura da
| 3* Emisso;

(xiv) Pagamenio da Remuneracio: sem prejuizo dos pagamentos em decorréneia de
eventual vencimento antecipado das obrigages decorrentes das Novas Debéntures ou
resgate antecipado, nos termos previstos na Escritura da 13" Emissdo, apds caréncia
comespondente ao periodo de 36 (irnta e seis) meses da Data de Emissio. A
Remuneraciio serd paga semestralmentie, sempre no dia ¢ nos meses a serem definidos
na Escritura da 13* Emissiio, sendo que o primeiro pagamento deverd ocorrer na data
a ser prevista na Escritura de Emissiio ¢ o alimo na Data de Vencimento, conforme
tabela a ser prevista na Escritura da 13* Emissio (cada uma, uma mento
da Remuneragdo™);

{%v) Forma ¢ Local de Pagamento; os pagamentos a que fizerem jus as Novas
Debéntures seriio efetuados pela Companhia no respective vencimento utilizando-se,
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conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela B3, para as Novas Debéntures
custodiadas eletronicameme na B3; e/ou (b) os procedimentos adotados pelo banco
liquidante e escriturador das Novas Debénures, conforme o caso, para as Novas
Debéntures que nio estejam custodiadas cletronicamente na B3, Fardio jus ao
recebimento de gualguer valor devido aos Debenturistas 13" Emissllo nos termos da
Eseritura da 13" Emissio aqueles que sejam titulares de Novas Debéntures ao final do
dia 0til antzrior a cada data de pagamento;

(xvi) Repactuagio: as Novas Debéntures nfio serfio objeto de repactuagho
programada;

(xvii} Encargos  Mormatdrios: sem  prejuizo da Remuneragio,  ocorrendo
impentealidade no pagamento pela Companhia de qualquer quantia devida aos
Debenturistas | 3° Emissdio, os débilos em atraso vencidos e nfio pagos pela Companhia
hicarfo sujeitos & multa moratoria de 2% {dois por cento) sobre o valor devido ¢ juros
de mora & taxa de 1% (um por cento) ao més, desde a data do inadimplemento até a
data do efetive pagamento, independentemente de aviso, notificagio ou inlerpelagio
Judicial ou extrajudicial, além das despesas para cobranga;

(xvin) Resgate Antecipado Facultative on Amortizagho Extraordindria Facultativa: a
Companhia poderd, a seu exclusivo critério ¢ a qualquer tempo, a partir da Data de
Emissdo (inclusive), mediante deliberacio de seus drglios societirios competentes,
realizar ¢ resgate antecipado total (“Resgate Antecipado Faculiative™) ou a
amortizagdo extraordindria facultativa, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do
Valor Nominal Unitario (“2 izacdo Extraordindria Faculiativa™) das Novas
Debémures, enderecada a todos os Debenturistas 13° Emissdo, sem distingiio, sendo
assegurado a todos os Debenturistas 13 Emissiio igualdade de condigdes. O valor a
ser pago aos Debentunistas 13° Emissdo em razdo do Resgate Antecipado Facultative
ou Amorlzagio Extraordinaria Facultativa serd equivalenie ao Valor Nominal
Linitano ou saldo do Valor Mominal Unitirio das Novas Debéntures, conforme o caso,
devidamente acrescido da Remuncragdo, calculada pro rato temporis nos termos
previstos na Escritura da 13" Emissdo = de encargos moratorios, s¢ for o ¢aso, até a
data do cfetivo Resgate Antecipado Facultatlive ou Amortizacio Extraordininia
Facultativa;

[xix) Aguisigio Facultativa: a Companhia poderd, a qualguer tempo, adguirir Novas
Debéntures, observado o disposto (a) no arligo 35, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades
por Agdes: e (b) da Resolugiio da CVM n.° 77, de 29 de margo de 2022, condicionado
a0 accite do respectivo Debenturista 13* Emissfio vendedor. As Novas Debéntures
adquindas poderdo, a exclusiva critério da Companhia (1) ser canceladas; (2}
permanecer em tesouraria da Companhia; ou (3) ser novamente colocadas no mercado.
As Novas Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos
lermos previstos na Escritura da 137 Emissdio, se e guando recolocadas no mercado,
fariio jus & mesma Remuneragio aplicdvel ds demais Novas Debéntures;

(xx)  Vencimento Antecipado: as Novas Debéntures e todas as obrigacdes constantes
da Escritura da 13" Emissio serflo consideradas antecipadamente vencidas, de forma
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automdatica ou ndo, nas hipdeses descritas a seguir, a serem previstas na Escritura da
13" Emissdo: (a) descumprimento, pela Companhia, de guaisquer obrigacdes
pecunidrias oriundas da 13* Emisslo, em especial aquelas referentes aos pagamentos
do Valor Nominal Unitinio ¢ Remuneragio pactuados com relagdo ds Novas
Debéntures niio sanados no praze mdximo de | (um) dia Wil contade da data dos
respeclivos  vencimenios; (b) descumprimento, pela Companhia, de qualquer
obrigagiio nfio pecunidria estabelecida na Escritura da 13" Emissio, ndo sanado no
prazo maximo de 5 (cinco) dias tteis contados da data do recebimento de comunicagiio
escrita do referido descumprimento enviada (a) pela Companhia ao Agente Fiducidrio,
ou (b) pelo Agente Fiducianio 4 Companhia, 0 que ocorrer primeiro, sendo que esse
prazo nho se aplica ds obrigagdes para as quais tenba sido estipulado prazo de
cura‘remediacio especifico na Escriura da 13* Emissfio; (c) inadimplemento
pecunidrio pela Companhia, ou qualquer de suas controladas, desde que observados os
eventuais prazos de cura previstos nos respectivos instrumentos, de qualquer operagio
contratada com instituigdes Ninanceires, ou de qualgquer operaclo de mercada de
capitais, do qual a Companhia, ou qualquer de suas controladas seja parte como
devedora principal, garantidora, Radora, avalista ou coobrigada (incluindo, mas no s¢
limitando a empréstimos no mercado local ou imternacional, instrumentos derivativos
e operacées similares), cuwjo valor unilino ou agregado, seja superior a
RE10.000.000,00 (dex milhdes de reais); (d) decretagio de vencimento antecipado de
qualquer operagio contratada com mstituigdes financeiras, ou de qualquer operagio
de mercada de capitais, do qual a Companhia ou qualquer de suas conlroladas scja
paarte come devedora principal, garantidora, fiadora, avalisia ou coobrigada (incluindo.
mas nde s¢ limitando a empréstimos ne mercado local ou intemacional, instrumentos
derivativos e operagdes similares). cujo valor unitario ou agregado, scja supenor a
RS 10.000.000,00 {dez milhbes de reais); {(e) aquisi¢io por terceiro do Controle da
Companhia por pessoa, natural ou juridica, ou grupo de pessoas vineuladas por acordo
de volo ou sob controle comum, ocorrido apds a conclusdo do Aumento de Capital,
serido *Controle” entendido, cumulativamente, como: (/) a titularidade de direitos de
sichn que assegurem, de modo permanente, a maioria dos volos nas deliberagbes da
assembleia geral da Companhia ¢ o poder de eleger a maioria dos administradores da
Companhia; ¢ (2) 0 uso efetivo do seu pader para dirigir as atividades sociais e orientar
o funcionamento dos drgdos da Comparhia, (f) cisdo, fusiio ou incorporagio, incluindo
ncorporagdo de agdes ou qualquer outra forma de reorganizaclo socictaria da
Companhia, exceto se (/) previamente autorizada pelos Debenturistas 13* Emissio;
(2) for realizada exclusivamente entre Companhia ¢ controladas ¢/ou entre controladas
da Companhia: ou (3) seja assegurade aos Debenturistas 13" Emissdo o direito de
resgate das Novas Debéntures por eles detidas, nos termos do artigo 231, pardgrafos 1°
e 2", da Lei das Sociedades por Ages: (g) protesto de titulos comra a Companhia cujo
montante, individual ou agregado, ultrapasse R$10.000,000,00 {dez milhdes de reais),
exceto se o referido protesto for decorrente de erro ou ma-fé de terceiros devidamenie
eomprovado pela Companhia, ou se lor revogado ou cancelado, em qualquer dos
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casos, em até 3 {cinco) dias Gteis contados da data do respectivo protesto; (h) em caso
de (1) decretagio de faléncia da Companhia, (2) pedido de auofaléncia pela
Companhia, (3) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Companhia ndo
elidido ou rejeitado no prazo legal, (4) pedido de recuperagiio judicial ou de
recuperagiio extrajudicial pela Companhia (exceto pela recuperagiio extrajudicial
ajuizada em junho de 2020 perante o Juizo da 2° Vara de Faléncias ¢ Recuperagdes
Judiciais da Comarca da Capital de S8o Paulo) independentemente de deferimento ou
homologagdo por juiz compelente. ou (3} a dissolugdo ou liquidagio da Companhia;
(1} decisdo judicial de mérito transitada em julgado ou decisio arbitral definitiva, de
naturéza condenatona, contra a Companhia ou qualquer de suas controladas, que
imponha obrigagdo de pagamento em valor, individual ou agregado, igual ou superior
a RS10.000.000.00 (dez milhdes de reais), desde que al valor nio seja pago ou
garantido perante o juizo de execucdo no prazo legal; (§) ato de qualquer autoridade
governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou
de qualguer modo adquirir. compulsoriamente, ativos ¢ propriedades da Companhia,
ou de qualquer de suas controladas. em montante cujo valor isolado ou agregado seja
igual ou superior a RS100.000.000,00 (cem milhdes de reais); (k) transformaciio do
tipo socictirio da Companhia, de sociedade por aghes para sociedade empresiria
limitada, nos termos do artigo 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes; (1)
comprovago de que quaisquer das declaragbes realizadas pela Companhia na
Escritura da 13* Emissio sho falsas, ou enganosas, ou ainda, de modo relevante, sejam
incorretas ou incompletas na data e nas condigdes que foram prestadas; (m) resgate ou
amortizagdo de agdes, distribuigiio de dividendos, pagamento de juros sobre o capital
proprio, emprestimos. miluos ou a realizagdo de quaisquer outros pagamentos a seus
acionistas exclusivamente caso a Emissora esieja em mora com gualquer de suas
obrigagdes pecunidrias em relagio ds Debéntures; (n) se as obrigagBes de pagar da
Companhia, previstas na Escritura da | 3" Emissdio, deixarem de concorrer, no minima,
em condighes pari passe com as demais dividas guirografirias da Companhia,
ressalvadas as obrigagdes que gozem de preferéncia por forga de disposigio legal, ou
ainda aquelas que sejam contratadas com bancos de desenvolvimento, agéncias de
fomento ou organismos multilateras; (0) mudanga ou alteragdo no objeto social da
Companhia que modifique a atividade principal atualmente por ela praticada de forma
relevante, exceto se previamente autorizada pelos Debenturistas 13* Emissdo; ¢ (p)
qualquer transacio, independentemenic da forma juridica, que implique na aquisicio
de participagbes societirias ou marcas pela Companhia ou suas controladas, desde que
tais transagdes envolvam a aguisiglio de participagdes societdrias ou marcas que nio
sejam alinhadas com o objeto social da Companhia;

(xxi) Deposito para Distribuiglo e Nepociagho: as Novas Debéniures serfio
depositadas para (1) distribuigio no mercado primirio, por meio do MDA — Madulo
de Distribuigio de Ativos, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente pela B3 -
Balelio B3; ¢ (1) negociagio no mercado secunddrio por meio do CETIP21 - Tiwlos
e Valores Mobilidrios, ambos operacionalizados e administrados pcla B3, sendo as
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negociapdes liquidadas financeiramente ¢ as Novas Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; e

(xxii) Deenais caracteristicas da Emissdo: as demais caracteristicas da 13" Emissdo ¢
das Novas Debéntures serdio aquelas especificadas na Escntura da 13" Emissdo;

{d) a autorizagdo & diretoria da Companhia ¢/ou a0s representantes legais da Companhia

para praticar todo e qualquer ato e a assinar todo e qualquer documento necessirio 4
implementacio e realizagdo da 13" Emissio ora aprovada ¢ da Ofenta, inclusive, mas
nio somente, (1) a contratacdo do Coordenador Lider; do banco liquidante; do
escriturador, dos assessores legais; do Agenite Fiduciario; da B3 ¢ dos demais
prestadores de servigos necessinos parm a realizacdo da Oferta (“Prestadores de
Servico™), podendo, para tanto, negociar € assinar 08 respectivos contratos ¢ eventuais
aditamentos; e (2) a discussio, negociagio ¢ defini¢do dos termos e condigies, bem
como a celebraghio de wdo e qualquer documento e eventuais aditamentos que sc fagam
necessirios, incluindo, mas ndio se limitando, g Escritura da 13" Emissio e o Contrato
de Distribuigiio, além de praticar todos o5 atos necessdrios para solicitar ¢ promover o
registro da Ofenta perante a CVM, a B3 e demais drgiios competentes. Nio obstanie,
fica desde ja acordado que o 6 Aditamento & Escritura da 12° Emissio e a Escritura da
13" Emisslo somente serdo assinados no dia abl anterior ao da homologacio do
Aumento de Capieal;

(¢) a confirmagio e rutificagio de wdos o5 alos preparatdrios que tenham sido praticados

()

pela administragdo da Companhia, para a realizagdo da 13" Emissio efou da Oferta,
antenormenie & data desta reunifio, em consondincia com as deliberages acima;

a Proposta da Admimistragiio para a AGE, refletindo datas contidas no cronograma
apresentado nesta data, para a realizagio de uma Assembleia Geral Extraordindria da
Companhia, a ser realizada no dia 18 de agoesto de 2022, 4s 15h00, para deliberar o
aumento de capital da Companhia no momante de, no minime, RS 1.380.000.000,0:)
{um bilhdio ¢ guinhentos e oitenta milhdes de reais) e, no médximo., BS 1.765.000.000,00
{um bilhfo & setecentos ¢ sessenta ¢ cinco milhdes de reais), mediante a emisslio e
subscrigdo privada de agdes ordinarias de emissdo da Companhia, nos termos do artigo
170, $1° M1, da Lei das Sociedades por Agbes (" Aumento de Capital™); e

(g} a convocagdo, pela Companhia, da Assembleia Geral Extraordindria da Companhia, a

ser realizade no dia 18 de agosto de 2022, 4s 15h00, para deliberar sobre 0 Aumento de
Capital,

Manifestagdo de Voto: O conselheiro Marcio da Rocha Camargo apresentou manifestacio de
volo eserifa, @ qual foi recebida pela Mesa e ficard arquivada na sede da Companhia e, caso
aplicavel. sera divulgada nos termos previstos em lei e nas normas regulatdrias.
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Encerramento: Nada mais havendo a tratar, o Presidente da Mesa deu por encerrados os
trabalhos, suspendendo a sesslio para a lavratura da presente ata, na forma de sumdario, gue
depois de lida foi aprovada pelos Conselheiros através de correios eletrénicos enviados ao
Presidente ¢ ao Secretario da Mesa, com copia aos outros Conselheiros, de acordo com o
previsto no edital de convoecaglio ¢ acima registrado.

Assinaturas: A presente ata ¢ assinada pelo Presidente ¢ pelo Secretirio da Mesa ¢ pelos
Conselheiros Marcclo Fana de Lima, Marcio da Rocha Camargo, Joaquim Saldanha ¢ Souza.
Luciana de Oliveira Cezar Coelho, Leandre Luiz Zancan e Luiz Eduardo Moreira Caio.

A presenie ¢ copia fiel da ata original lavrada no liveo prdprio

530 Paulo, 20 de julho de 2022,
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VESTE S5.A. ESTILO
Companhia Abena de Capital Autorizado
CNPJ p® 45.669.856/0001-43
NIRE 35.300.344.910

ATA DA REUNIAD DO CONSELHO DE ADMINISTRACAD
REALIZADA EM 14 DE AGOSTO DE 2023

Data, Hordrio e Local: Dia 14 de agosto de 2023, 4s 15 horas, por comunicaco elemBnica,
conforme facultado pelo disposto no Artigo 18 do Estamo Social da Vests 5.A. Estilo
(“Companhia™).

Presenca: Presente a iotalidade dos membros do Conselho de Administracio da Companhia.

Instalacio: Verificado o quérum de instalagdo e aprovacio, a Reunido foi regularmente bnstalada,
nos termos do §3* do Antigo 18 do Estaruto Social da Companhia.

Mesa: Presidente — Marcelo Faria de Lima; Secretdrio — Livinston Mantins Bavermeister.
Ordem do Dia: Examinar e deliberar sobre:

(£} a retificacio e ratficacdo da ata da Reunio do Conselho de Administracio da
Companhia, realizada em 20 de julho de 2022, as 14h00 horas, registrada na Junta
Comercial do Estado de Sdo Paulo sob o n® 452.524/22-2 em 01 de setembro de 2022
(“BCA Rematificada™), que awtorizou, dentre outras matérias, a realizacio, pela Companhia,
da 13" (décima terceira) emissdo de debéntures simples, ndo wonversiveis em agdes, da
espécie quirografiria, em série dnica, a ser realizada pela Companhia (*Debénnies” e
“Emisso”, respectivamente), as quais seriio objeto de oferta piblica de distribuicdo
(“Qfena™), para retificar (a) o inciso “(v) Colocagio e Procedimento de Distribuicio” da
deliberagio “(c)”; e (b) a deliberacdo “(d)", da ata da RCA Rerratificada;

{if) a ratificacio de todas as demais deliberacies da RCA Emissia; e

(i) autorizar a Diretoria da Companhia efon os representantes legais da Companhia a
praticar todo e qualquer ato e assinar todo e qualquer documento necessirio A
implementacio e realizacio da Emissio e da Oferta, inclusive, mas ndo somente {i) a
contratacio dos prestadores de servicos; e (if) a dlscuss3o, negociacio e definicio dos
termos e condiges, bem como a celebragio de todo e qualquer documento e eventuais
aditamentos que se facam necessdrios, incluindo, mas ndo se limitando, a escrinma de
emissa0 ¢ o contrato de distribuicdo, além de praticar odos os atos necessirios para salicitar
& promover o registro da Oferta perante a CVM, a B3 e demais 6rgdos competentes; e

(v} confirmar e ratificar todos os atos que tenham sido praticades pela administragio
ca Companhia, para a realizagio da Emissio e/ou da Oferta, anteriormente 3 data desta
reunido, em consondncia com o previsio nos fens acima.

B Bign e Tof-50b-1 100 0009- 105 1o Thals - Purs seaflirmar 25 Beiatursd Boelee R Fero L dlagn.com b hariionr
Desumanio ssinads elopranizaments, confarms MP 3, 208-201, Art. 100, &2,
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Deliberagbes: Os Conselheiros deliberaram, por unanimidade e sem quaisquer ressalvas, aprovar:

(i) A rerratificacio da RCA Emissdo para redficar (a) o inciso “(v) Colocacio e
Procedimento de Distribuicio” da deliberagio “(c)™; e (b) a deliberacio “{d)”, da ata da
RCA Rerratificada, que passardo a vigorar conforme abaixo:

“[v)  Ceolocacho & Procedimento de Distribuicdo: as Novas Debéntures serdo objero de
distribuigdo pablice, destinada aos Debenturistas 12° Emissdo, 05 quals caracterizam-5¢
como Publico Investidor em Geral, nos termos do Lei n® 6.385, de 7 de derembro de
1976, conforme olterada, da Resolugdo do Comisso de Valores Mobilidrics n® 160, de
13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 1607), e das demals
disposigbes legais e regulomentares aplicdveis, com a intermediogdo de instituigSes
financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios responsdveis
pela distribuicdo das Nowas Debéntures, (“Coordengdores”™, sendo um deles o
coordenador lider da Oferta), conforme o Contrato de Distribuicfio. Serd admitida o
distribuicde parcial das Debéntures, nos termos dos artigos 73 e seguintes dao Resolupdo
CVM 160, sendo gue as Novas Debéntures gue ndo forem colocedas no dmbite do Oferta
serdo canceladas pela Compankia (™ Distribuicdo Porcal=e™

*(d) a autorizagdo @ diretorie de Companhig efou gos representantes legais do
Companhia, para praticar tode e qualguer ato ¢ a assinar todo e qualquer documento
necessdric d implementacho e realizagdo da 13° Emissdo ora eprovado e do Oferta,
Inclustve, mas ndo somente, (1) a contratagdo dos Coordenadores, do banco liquidante,
do escriturador, dos assessores legais; do Agente Fiducldrio, da B3 e dos demais
prestadores de servigos necessdrios para a realizagdo do Oferta ("Prestadores de
Servige”), podende, para tanto, negociar e assingr os respectivos contratos e eventuais
aditamentos; e (2) a discussdo, negociagdo e definigdo dos termos e condigdes, bem como
a celebragdo de todo e qualguer documento e eventuais aditamentos que se facam
necessdrios, incluindo, mas ndo se limitando, a Escriture da 13* Emissdo e o Contrato de
Distribuigdo, além de praticor todos os atos necessdrios para solicitar ¢ promover o
registre da Oferta perante a CVM, a B3 e demais drgfos competentes. Ndo obstante, fica
desde jé acordado que o 6° Aditamento & Escritura da 12° Emissdo e a Escritura da 13°
Emissdo s6 serdo assinados apds @ homologagdo do Aumenta de Capital; ™

(ii) a confirmadio e ratificacde de todas as demais deliberacBies da RCA Emissio;

(i) a autorizagio a diretoria da Companhla efou aos representantes legais da
Companhia, para pradcar rodo e qualquer ato e a assinar todo e qualquer documento
necessario & implementagdo e realizacio da Emissdio e da Ofena, inclusive, mas nio
somente, (1} a contratagdo dos Coordenadores; do banco liguidants; do escrimrador; dos
assessores legais; do Agente Fiducidrio; da B3 e dos demals prestadores de servigos
necessdrios para a realizagio da Oferta, podendo, para tanto, negociar e assinar os
respectivos cOntratos e eventuals aditamentos; e (2) a discussdo, negociagio e definicio dos
2

Da5iga T1ead Tal-2ocn-1 0 RN 1051 a2 T0ElE - Parp confineiar B BOCinNluas 0ad48 home Hescur dgsign om. briveriear
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termos e condigdes, bem como a celebragio de todo e qualquer documente e eventuais
aditamentos que se facam necessdrios, incluindo, mas ndo se limitando, a escrimora de
emissdo & o contrato de distribuicio, além de praticar todos os atos necessdrios para solicitar
e promover o regiso da Oferta perante a CVM, 2 B3 e demais érglos competentes; e

(iv) a confirmacio e ratificacio de todos os atos que tenham sido praticados pela
administracio da Companhia, para a realizagio da Emissiio e/ou da Oferta, anteriommente &
data desta repnido, em consondncla com as deliberagfes acima.

Encerramento: Nada mais havende a watar, o Presidente da Mesa deu por encerrades os
trabalhos, suspendendo a sessio para a lavratura da presente ata, na forma de sumirio, que depois
de lida foi aprovada pelos Conselheiros por meio de correio eletrfnico.

Assinaturas; A presente ata é assinada pelo Presidenie e pelo Secretirio da Mesa e pelos
Conselheiros Marcelo Faria de Lima, Livinston Martins Bauermeister, Paulo Souza Queiroz
Figueiredo, Luciana de Oliveira Cezar Coelho, Jodo Marcos Pequeno de Biase e Carolina Rossi

Woslack.
A presente € copia fiel da ara original lavrada no livro préprio
Sdo Paulo, 14 de agosto de 2023,
Marcelo Faria de Lima Livinston Martins Bauermeister
Presidente Secretdrio
3
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VESTE S.A. ESTILO
Companhia Aberta de Capital Autorizado
CNPJ n° 49.669.856/0001-43
NIRE 35.300.344.910

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 08 DE JANEIRO DE 2024

Data, Horario e Local: Dia 08 de janeiro de 2024, as 10 horas, por meio de comunicagao
eletronica, conforme facultado pelo disposto no Artigo 18 do Estatuto Social da Veste S.A. Estilo

(“Companhia®).

Presenca: Presente a totalidade dos membros do Conselho de Administracdao da Companhia.

Instalacdo: Verificado o quérum de instalagdo e aprovacao, a Reunido foi regularmente instalada,
nos termos do §3° do Artigo 18 do Estatuto Social da Companhia.

Mesa: Presidente — Marcelo Faria de Lima; Secretario — Livinston Martins Bauermeister.
Ordem do Dia: Examinar e deliberar sobre:

(i) a retificacdo e ratificacdo da ata da Reunidao do Conselho de Administracdo da
Companhia, realizada em 20 de julho de 2022, as 14h00 horas, registrada na Junta
Comercial do Estado de Sdao Paulo sob o n° 452.524/22-2 em 01 de setembro de 2022
(“Primeira RCA Rerratificada”), que autorizou, dentre outras matérias, a realizacdo, pela
Companhia, da 13? (décima terceira) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, da espécie quirografaria, em série tnica (“Debéntures” e “Emissdo”,
respectivamente), as quais serdao objeto de oferta ptblica de distribuicdo (“Oferta”) e da ata
da Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia, realizada em 14 de agosto de
2023, as 15h00 horas, registrada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo sob o n°
351.696/23-4 em 31 de agosto de 2023 (“Segunda RCA Rerratificada” e, em conjunto com
a Primeira RCA Rerratificada, as “RCAs Rerratificadas”), que retificou e ratificou a
Primeira RCA Rerratificada com relagdo ao inciso “(v) Colocacdo e Procedimento de
Distribui¢ao” da deliberacao “(c)” e a deliberacao “(d)”, para retificar novamente o inciso
“(v) Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo” da deliberacdo “(c)”;

(i) a ratificagdo de todas as demais deliberacdes das RCAs Rerratificadas; e

(iii) autorizar a Diretoria da Companhia e/ou os representantes legais da Companhia a
praticar todo e qualquer ato e assinar todo e qualquer documento necessario a
implementacdo e realizacdo da Emissdao e da Oferta, inclusive, mas ndo somente (a) a
contratacao dos prestadores de servicos; e (b) a discussdao, negociacdo e definicao dos
termos e condicdes, bem como a celebracdo de todo e qualquer documento e eventuais
aditamentos que se facam necessarios, incluindo, mas nao se limitando, a escritura de
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emissao e o contrato de distribuicdo, além de praticar todos os atos necessarios para solicitar
e promover o registro da Oferta perante a CVM, a B3 e demais 6rgaos competentes; e

(iv) confirmar e ratificar todos os atos que tenham sido praticados pela administracao
da Companhia, para a realizacdo da Emissdao e/ou da Oferta, anteriormente a data desta
reunido, em consonancia com o previsto nos itens acima.

Deliberacoes: Os Conselheiros deliberaram, por unanimidade e sem quaisquer ressalvas, aprovar:

(>i) A rerratificacdio da RCA Emissdao para retificar o inciso “(v) Colocagdo e
Procedimento de Distribuicao” da deliberacdo “(c)”, que passara a vigorar conforme abaixo:

“(v)  Colocagdo e Procedimento de Distribuigcdo: as Novas Debéntures serdo objeto de
distribui¢do publica, destinada aos Debenturistas 12° Emissdo, 0s quais caracterizam-se
como Publico Investidor em Geral, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de
1976, conforme alterada, da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios n° 160, de
13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), e das demais
disposi¢coes legais e regulamentares aplicdveis, com a intermedia¢do de institui¢oes
financeiras integrantes do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios responsdveis
pela distribuicdo das Novas Debéntures, (“Coordenadores”, sendo um deles o
coordenador lider da Oferta), conforme o Contrato de Distribui¢do. Serd admitida a
distribuicdo parcial das Novas Debéntures, nos termos dos artigos 73 e seguintes da
Resolugdo CVM 160, sem qualquer quantidade minima de Debéntures ou montante minimo
de recursos para que a Oferta seja mantida, ou seja, a Oferta prosseguird mesmo que apenas
1 (uma) Nova Debénture seja colocada, sendo que as Novas Debéntures que ndo forem
colocadas no Gmbito da Oferta serdo canceladas pela Companhia (“Distribuicdo Parcial”).
A Escritura de Emissdo serd devidamente aditada na hipdtese de Distribui¢cdo Parcial sem a
necessidade de realizagdo de assembleia geral de Debenturistas e/ou qualquer outro ato
societdrio da Companhia;”

(ii) a confirmacdo e ratificacdio de todas as demais deliberacdes das RCAs
Rerratificadas;
(iii) a autorizacdo a diretoria da Companhia e/ou aos representantes legais da

Companhia, para praticar todo e qualquer ato e a assinar todo e qualquer documento
necessario a implementacdo e realizacdo da Emissdo e da Oferta, inclusive, mas ndo
somente, (a) a contratacdo dos Coordenadores; do banco liquidante; do escriturador; dos
assessores legais; do Agente Fiduciario; da B3 e dos demais prestadores de servigos
necessarios para a realizacdio da Oferta, podendo, para tanto, negociar e assinar os
respectivos contratos e eventuais aditamentos; e (b) a discussao, negociacao e definicdo dos
termos e condi¢oes, bem como a celebracao de todo e qualquer documento e eventuais
aditamentos que se facam necessarios, incluindo, mas nao se limitando, a escritura de
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emissao e o contrato de distribuicdo, além de praticar todos os atos necessarios para solicitar
e promover o registro da Oferta perante a CVM, a B3 e demais 6rgaos competentes; e

(iv) a confirmagdo e ratificacdo de todos os atos que tenham sido praticados pela
administracdo da Companhia, para a realizacdo da Emissao e/ou da Oferta, anteriormente a
data desta reunido, em consonancia com as deliberagdes acima.

Encerramento: Nada mais havendo a tratar, o Presidente da Mesa deu por encerrados os
trabalhos, suspendendo a sessdo para a lavratura da presente ata, na forma de sumario, que depois
de lida foi aprovada pelos Conselheiros por meio de correio eletronico.

Assinaturas: A presente ata é assinada pelo Presidente e pelo Secretario da Mesa e pelos
Conselheiros Marcelo Faria de Lima, Livinston Martins Bauermeister, Paulo Souza Queiroz
Figueiredo, Paulo Souza Queiroz Figueiredo Luciana de Oliveira Cezar Coelho, Jodo Marcos
Pequeno de Biase e Carolina Rossi Wosiack.

A presente é cdpia fiel da ata original lavrada no livro préprio

Sao Paulo, 08 de janeiro de 2024.

Marcelo Faria de Lima Livinston Martins Bauermeister
Presidente Secretario
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Anexo Il
da Ata da Assembleia Geral Extraordinaria da VESTE S.A. ESTILO
realizada em 29 de setembro de 2023

ESTATUTO SOCIAL DA VESTE S.A. ESTILO
CNPJ n2 49.669.856/0001-43
NIRE 35.300.344.910

CAPITULO | - DA DENOMINAGAO, SEDE, OBJETO E DURAGAO

Artigo 12 - A VESTE S.A. ESTILO (“Companhia”) é uma sociedade por agGes que se rege pelo presente
Estatuto Social e pela legislagao aplicavel.

Paragrafo 12 - Com a admissdo da Companhia no segmento especial de listagem denominado Novo
Mercado, da B3 - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), sujeitam-se a Companhia, seus acionistas, Administradores
e membros do Conselho Fiscal, quando instalado, as disposi¢des do Regulamento de Listagem do Novo
Mercado da B3 (“Regulamento do Novo Mercado”).

Paragrafo 29 - As disposicdes do Regulamento do Novo Mercado prevalecerdo sobre as disposi¢cdes
estatutdrias, nas hipdteses de prejuizo aos direitos dos destinatdrios das ofertas publicas prevista neste
Estatuto Social.

Paragrafo 32 - Os termos utilizados neste Estatuto Social iniciados em letras mailsculas, exceto se de outra
forma expressamente definidos neste Estatuto Social, terdo os significados a eles atribuidos no
Regulamento do Novo Mercado.

Artigo 22 - A Companhia tem sede e foro na cidade de S3o Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Rua Othdo, n?
405, Vila Leopoldina, CEP 05313-020, podendo instalar e encerrar filiais, agéncias, depdsitos, escritorios,
sucursais, representacoes e quaisquer outros estabelecimentos no Pais ou no exterior, por deliberacdo da
Diretoria.

Artigo 32 - A Companhia tem por objeto social (a) confeccdo de produtos em geral, seja prépria ou através
de terceiros; (b) importacdo e exportacdo dos produtos descritos no item (d) abaixo; (c) exploragdo de
comércio e industria de confec¢do de produtos em geral, sendo a industrializagdo prépria ou executada
através de terceiros; (d) pesquisa e desenvolvimento, compra e revenda, no atacado e no varejo, de
roupas e acessorios do vestuario, artigos de cama, mesa e banho; bolsas, cintos, sapatos, jéias e bijuterias,
artigos de higiene, cosméticos, perfumaria; produtos aromaticos e correlatos; material de papelaria em
geral, incluindo acessérios de informatica, relégios, dculos, livros e CDs, chaveiros, canivetes; artigos do
mobiliario, artigos, utensilios e recipientes para casa e cozinha; artigos de tapecaria; artigos téxteis e nao
téxteis para decoracdo; objetos de decoracdo; obras de arte para decoragdo; artigos para iluminacdo;
acessorios para jardins e jardinagem, artigos e ferragens para portas, janelas e méveis; flores naturais
artificiais; produtos alimenticios e bebidas; (e) comércio em consignacdo dos produtos acima; (f)
agenciamento e veiculagdo de propaganda; (g) decoragcdo e organizacdao de eventos; (h) publicacdo e
veiculagdo de revistas; (i) prestacdo de servicos de alimentacdo; (j) participagdo em outras sociedades,
ainda que de natureza civil, e realizacao de convénios para a¢do conjunta com terceiros, pessoas fisicas
ou juridicas; (k) prestacdo de servicos de alfaiataria, costura e ajustes de roupas em geral; (I) compra e
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revenda, no atacado e no varejo, de pedras e metais preciosos e semipreciosos; (m) comércio de
equipamentos e acessorios para a pratica de esportes; e (n) desenvolvimento de atividade de franquia e
licenciamento de marcas.

Artigo 42 - A Companhia tem prazo indeterminado de duragdo.

CAPITULO 11 - DO CAPITAL SOCIAL E DAS AGOES

Artigo 52 - O capital social da Companhia, totalmente subscrito, é de RS 924.757.925,08 (novecentos e
vinte e quatro milhGes, setecentos e cinquenta sete mil, novecentos e vinte e cinco reais e oito centavos),
dividido em 113.426.924 (cento treze milhdes, quatrocentos e vinte e seis mil, novecentas e vinte e
guatro) ag¢des ordindrias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.

Artigo 62 - A Companhia fica autorizada, mediante deliberacao do Conselho de Administracdo, a aumentar
o seu capital social, independentemente de reforma estatutaria, com emissdo de até 35.000.000 (trinta
e cinco milhdes) de a¢bes ordinarias.

Pardgrafo 12 - O Conselho de Administragao fixara as condi¢des da emissdao de a¢des referida no caput
acima, inclusive preco e prazo de integralizacdo, podendo, dentro do limite do capital autorizado,
deliberar a emissao de bonus de subscrigao.

Pardgrafo 22 - Dentro do limite do capital autorizado e de acordo com o plano aprovado pela Assembleia
Geral, o Conselho de Administragao poderd autorizar a Companhia a outorgar op¢ao de compra de agdes
a seus administradores e empregados, assim como aos administradores e empregados de outras
sociedades que sejam controladas direta ou indiretamente pela Companhia, sem direito de preferéncia
para os acionistas.

Paragrafo 32 - O limite do capital autorizado da Companhia somente poderad ser modificado por
deliberacdo de Assembleia Geral, sendo certo que o limite devera ser automaticamente ajustado em caso
de grupamento ou desdobramentos de ac¢des.

Paragrafo 42 - E vedado a Companhia emitir agcdes preferenciais e partes beneficiarias.

Artigo 72 - O capital social sera representado exclusivamente por a¢des ordinarias e a cada a¢do ordinaria
correspondera o direito a um voto nas deliberacdes da Assembleia Geral.

Artigo 82 - Todas as a¢Bes da Companhia serdo escriturais, sendo mantidas em conta de depésito junto
a instituicdo financeira autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios.

Artigo 92 - A critério do Conselho de Administracdo, podera ser realizada emissdo, sem direito de
preferéncia ou com redugdo do prazo de que trata o §4o do art. 171 da Lei n? 6.404/76, de acbes e
debéntures conversiveis em agdes ou bonus de subscri¢do, cuja colocagdo seja feita mediante venda em
bolsa de valores ou por subscri¢cdo publica, ou ainda mediante permuta por a¢des em oferta publica de
aquisicdo de controle, nos termos estabelecidos em lei, dentro do limite do capital autorizado.
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CAPITULO Il - DOS ORGAOS DA COMPANHIA

Segdo | - Da Assembleia Geral

Artigo 10 - A Assembleia Geral reunir-se-a ordinariamente uma vez por ano e, extraordinariamente,
guando convocada, nos termos da legislagao aplicavel ou deste Estatuto.

Artigo 11 - A Assembleia Geral serd instalada e presidida pelo Presidente do Conselho de Administragdo
ou, na sua auséncia, pelo Vice-Presidente do Conselho de Administracdo ou, na auséncia deste, por
acionista ou administrador da Companhia escolhido pela maioria de votos dos presentes, cabendo ao
Presidente da Assembleia Geral indicar o secretario, que podera ser acionista ou ndo da Companhia.

Artigo 12 - Compete a Assembleia Geral, além das atribuicGes previstas em lei e neste Estatuto Social:

VL.

VII.

VIII.

Xl

eleger e destituir os membros do Conselho de Administracdo, bem como indicar o Presidente e o
Vice-Presidente do Conselho de Administracao;

fixar a remuneracao global anual dos membros do Conselho de Administragdo e da Diretoria, assim
como a dos membros do Conselho Fiscal, seinstalado;

tomar, anualmente, as contas dos administradores e deliberar sobre as demonstra¢desfinanceiras
por eles apresentadas;

reformar o Estatuto Social;

deliberar sobre a dissolucdo, liquidacao, fusao, cisdo, incorporacdo da Companhia, incorporacao
das acdes da Companhia ou incorporacdo de qualquer sociedade na Companhia;

aprovar planos de outorga de opg¢do de compra de agdes aos seus Administradores e empregados,
assim como aos Administradores e empregados de outras sociedades que sejam controladas, direta
ou indiretamente, pela Companhia;

deliberar, de acordo com proposta apresentada pela administragao, sobre a destina¢do do lucro do
exercicio e a distribuicdo de dividendos;

eleger o liquidante, bem como o Conselho Fiscal que devera funcionar no periodo de liquidacao;

deliberar sobre o pedido de cancelamento do registro de companhia aberta da Companhia, bem
como a saida do segmento especial de Listagem denominado Novo Mercado da B3;

dispensar a realizacdo de oferta publica de aquisicdo de a¢des como requisito para a saida da
Companhia do Novo Mercado, observado o disposto no paragrafo Unico abaixo;

escolher a empresa especializada responsdvel pela determinac¢do do Valor Justo da Companhia e
preparagao do respectivo laudo de avaliagdo das a¢Ges, em caso de cancelamento de registro de
companhia aberta ou saida do Novo Mercado, conforme previsto no Capitulo V deste Estatuto
Social, dentre as empresas indicadas pelo Conselho de Administra¢do;
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XIl.  deliberar sobre qualquer matéria que Ihe seja submetida pelo Conselho de Administracdo; e
Xlll. alienar, transferir ou de qualquer forma onerar qualquer marca de titularidade da Companhia.

Paragrafo Unico - A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre a matéria a que se refere o inciso
(X) deste artigo devera ser instalada, em primeira convocacdo, com a presenca de acionistas que
representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) do total das agdes em circulagcdo, conforme defini¢do prevista
no Regulamento do Novo Mercado, ndo se computando os votos em branco. Caso referido quérum nao
seja atingido, a Assembleia Geral podera ser instalada em segunda convocacdo com a presenca de
qualguer numero de acionistas titulares de a¢des em circulacdo. A matéria a que se refere o inciso (X)
deste artigo serd aprovada pelo voto afirmativo da maioria dos votos dos acionistas titulares de acGes em
circulacdo presentes na assembleia geral.

Secdo Il - Da Administragao

Sub-Sec¢do | — Disposi¢oes Gerais
Artigo 13 - A Companhia serad administrada pelo Conselho de Administracdo e pela Diretoria.

Paragrafo 12 - A investidura dos Administradores da Companhia nos seus cargos far-se-a por termo
lavrado em livro préprio, assinado pelo administrador empossado, dispensada qualquer garantia de
gestao.

Paragrafo 22 - A posse dos membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria é condicionada ao
atendimento aos requisitos legais aplicdveis. Os Administradores deverdo, imediatamente apds a
investidura nos respectivos cargos, comunicar a B3 a quantidade e as caracteristicas dos valores
mobilidrios de emissdao da Companhia de que sejam titulares, direta ou indiretamente, inclusive seus
derivativos.

Pardgrafo 32 - Os Administradores permanecerdo em seus cargos até a posse de seus substitutos, exceto
se de outra forma for deliberado (i) pela Assembleia Geral de Acionistas, em relagdo aos membros do
Conselho de Administragdo; ou (ii) pelo Conselho de Administragdo, em relagdo aos Diretores.

Artigo 14 - A Assembleia fixara um limite de remuneragdo global anual para distribuicdo entre os
administradores e caberd ao Conselho de Administragdo deliberar sobre a remuneragdo individual dos
Administradores, observado o disposto neste Estatuto.

Artigo 15 - Observada convocac¢do regular na forma deste Estatuto Social, qualquer dos d6rgdos de
administracao se reune validamente com a presenca da maioria de seus membros e delibera pelo voto da
maioria dos presentes. Sera considerado presente a reunido o membro que tiver apresentado voto por
escrito e entregue a outro membro ou enviado a Companhia previamente a reunido.

Paragrafo Unico - Somente sera dispensada a convocacdo prévia de todos os Administradores para a
reunido, como condicdo de sua validade, se estiverem presentes todos os membros do 6rgdo a se reunir,
admitida, para este fim, verificagcdao de presenca mediante apresentacdo de votos por escrito entregues
por outro membro ou enviados a Companhia previamente areuniao.
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Sub-Secdo Il - Conselho de Administragao

Artigo 16 - O Conselho de Administracdo sera composto de 5 (cinco) a 11 (onze) membros efetivos e igual
numero de suplentes, acionistas ou ndo, eleitos e destituiveis pela Assembleia Geral, com mandato
unificado de 2 (dois) anos, permitida a reelei¢do.

Paragrafo 12 - Na Assembleia Geral Ordinaria, os acionistas deverdo deliberar qual o nimero efetivo de
membros do Conselho de Administracao.

Paragrafo 22 - No minimo 2 (dois) ou 20% (vinte por cento), o que for maior, dos membros do Conselho
de Administracdo da Companhia deverdo ser Conselheiros Independentes, conforme previsto no
Regulamento do Novo Mercado, sendo que a condicdo de Conselheiro Independente devera constar
obrigatoriamente na ata da Assembleia Geral de Acionistas que eleger referido(s) membro(s), sendo
também considerado(s) como Independente(s) o(s) Conselheiro(s) eleito(s) mediante faculdade prevista
pelo Artigo 141, §§ 42 e 52 da Lei 6.404/76. Quando, em decorréncia da observancia do percentual
referido neste Paragrafo 29, resultar numero fraciondrio de conselheiros, proceder-se-d ao
arredondamento para o nimero inteiro imediatamente superior.

Paragrafo 32 - Os membros do Conselho de Administracao serdo investidos nos seus cargos mediante a
assinatura de termo lavrado em livro préprio.

Paragrafo 42 - Os membros do Conselho de Administracdao devem ter reputacgdo ilibada, ndo podendo ser
eleitos, salvo dispensa da Assembleia Geral, aqueles que (i) ocuparem cargos em sociedades que possam
ser consideradas concorrentes da Companhia; ou (ii) tiverem ou representarem interesse conflitante com
a Companhia. Ndo podera ser exercido o direito de voto pelo membro do Conselho de Administracdo
caso se configurem, supervenientemente, os mesmos fatores deimpedimento.

Paragrafo 52 - O membro do Conselho de Administracdo ndo poderd ter acesso a informagdes ou
participar de reunides de Conselho de Administracdo relacionadas a assuntos sobre os quais tenha ou
represente interesse conflitante com a Companhia, ficando expressamente vedado o exercicio do seu
direito de voto.

Paragrafo 62 - O Conselho de Administracdo, para melhor desempenho de suas funcdes, podera criar
comités ou grupos de trabalho com objetivos definidos, que serdo integrados por pessoas por ele
designadas dentre os membros da administracdo e/ou outras pessoas que ndo facam parte da
administragdao da Companhia.

Paragrafo 72 - Os cargos de Presidente do Conselho de Administragado e de Diretor Presidente ou principal
executivo ndo poderdo ser acumulados pela mesma pessoa.

Artigo 17 - O Presidente e o Vice-Presidente do Conselho de Administracdo serao indicados pela
Assembleia Geral.

Paragrafo 12 - Caberd ao Presidente do Conselho de Administragdo presidir as Assembleias Gerais e as
reuniées do Conselho de Administracdo e em caso de auséncia ou impedimento temporario, essas

funcdes deverdo ser exercidas pelo Vice-Presidente do Conselho de Administracao.

Paragrafo 22 - Ocorrendo vacancia de qualquer cargo no Conselho de Administracdo, o membro suplente
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devera assumir a posicao vacante. Na hipétese de vacancia do membro efetivo e de seu suplente no
Conselho de Administracdao que ndo resulte em composicdo inferior a maioria dos cargos do 6rgdo, de
acordo com o numero de conselheiros efetivos deliberado pela Assembleia Geral, os demais membros do
Conselho de Administragdo poderdo (i) nomear substituto(s), que deverdao permanecer no cargo até o
final do mandato do(s) membro(s) substituido(s); ou (ii) optar por deixar vago(s) o(s) cargo(s) do(s)
membro(s) vacante(s), desde que seja respeitado o nimero de membros previsto no caput do Artigo 16.

Paragrafo 32 - Ocorrendo vacancia de membros efetivos e suplentes no Conselho de Administragdo que
resulte em composicdo inferior a maioria dos cargos do 6rgdo, de acordo com o nimero de conselheiros
efetivos deliberado pela Assembleia Geral, o Conselho de Administracdo deverd convocar Assembleia
Geral para eleger o(s) substituto(s) que deverdo permanecer no cargo até o final do mandato do(s)
membro(s) substituido(s).

Paragrafo 42 - O Presidente do Conselho de Administracdo ou, na sua falta ou impedimento, o Vice-
Presidente do Conselho de Administracdo, terd voto de qualidade no caso de empate nas delibera¢des do
Conselho de Administracdao da Companhia.

Artigo 18 - O Conselho de Administracdo reunir-se-3, ordinariamente, trimestralmente, e,
extraordinariamente, sempre que convocado pelo Presidente, pelo Vice-Presidente ou por quaisquer 2
(dois) membros do Conselho de Administragdo em conjunto. As reunides do Conselho poderdo ser
realizadas, excepcionalmente, por conferéncia telefénica, video conferéncia ou por qualquer outro meio
de comunicagao no qual haja prova inequivoca da manifesta¢do de voto.

Paragrafo 12 - As convocagdes para as reunioes do Conselho de Administracdo serdo feitas por escrito
com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias Uteis, por e-mail, devendo conter a ordem do dia e ser
acompanhadas de documentacdo relativa a ordem do dia.

Paragrafo 22 - Nas reunides do Conselho de Administragdo, sdo admitidos o voto escrito antecipado
entregue ao secretario pelo membro ausente e o voto proferido por carta registrada, e-mail ou qualquer
outro meio de comunicacdo. E facultado ainda a representacdo dos membros do Conselho de
Administracdo por outro conselheiro mediante procuracdo especifica, sendo ainda admitida a
participacdo dos conselheiros na reunido por telefone ou videoconferéncia. Nestas hipdteses, computam-
se como presentes os membros que assim votarem.

Paragrafo 32 - As reunides do Conselho de Administragdo serdo instaladas com a presenca da maioria de
seus membros.

Paragrafo 42 - As delibera¢gdes do Conselho de Administragdo serdo tomadas pelo voto favordvel da
maioria dos membros presentes a reunido, observado o disposto no Pardgrafo 22 acima, com exce¢do das
deliberagdes relativas a alteragdo do regimento interno do Conselho de Administragdo e dos regimentos
internos dos comités criados de acordo com este Estatuto Social, que serdao tomadas pelo voto favoravel
de 2/3 (dois tergos) dos membros do Conselho de Administragdo.

Paragrafo 52 - Ao término de cada reunido devera ser lavrada a respectiva ata, que deverd ser assinada
por todos os Conselheiros fisicamente presentes a reunido, e posteriormente transcrita no Livro de
Registro de Atas do Conselho de Administracdo da Companhia. Os votos proferidos por Conselheiros que
participarem remotamente da reunido do Conselho ou que tenham se manifestado na forma do
Pardgrafo 22 acima, deverdo igualmente constar no Livro de Registro de Atas do Conselho de
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Administracdo, devendo a cépia da carta, e-mail ou outra forma de comunicagdo, conforme o caso,
contendo o voto do Conselheiro, ser juntada ao Livro logo apds a transcri¢ao da ata.

Paragrafo 62 - Deverao ser publicadas e arquivadas no registro publico de empresas mercantis as atas de
reunido do Conselho de Administracdo da Companhia que contiverem deliberacdo destinada a produzir
efeitos perante terceiros.

Paragrafo 72 - O Conselho de Administragcdo poderd admitir outros participantes em suas reuniées, com
a finalidade de acompanhar as deliberacées e/ou prestar esclarecimentos de qualquer natureza, sendo-
Ihes vedado o direito de voto.

Artigo 19 - Compete ao Conselho de Administragdo, além de outras atribuicdes que lhe sejam atribuidas
por lei ou no presente Estatuto:

VL.

VII.

VIII.

Xl

XIl.

XIil.

Exercer as fungdes normativas das atividades da Companhia, podendo avocar para seu exame e
deliberacdo qualquer assunto que ndo seja da competéncia privativa da Assembleia Geral ou da
Diretoria;

Fixar a orientacdo geral dos negécios da Companhia;

Eleger e destituir os Diretores da Companbhia;

Atribuir aos Diretores suas respectivas fungdes, atribuicGes e limites de alcada ndo especificados
neste Estatuto Social, inclusive designando o Diretor de Relagdes com Investidores, observado o

disposto neste Estatuto;

Deliberar sobre a convocacao da Assembleia Geral, quando julgar conveniente, ou no caso do art.
132 da Lei n2 6.404/76;

Fiscalizar a gestdao dos Diretores, examinando, a qualquer tempo, os livros e papéis da Companhia
e solicitando informagdes sobre contratos celebrados ou em vias de celebragdo e quaisquer outros
atos;

Apreciar os resultados trimestrais das opera¢des da Companhia;

Escolher e destituir os auditores independentes;

Convocar os auditores independentes para prestar os esclarecimentos que entendernecessarios;

Apreciar o Relatdrio da Administracdo e as contas da Diretoria e deliberar sobre sua submissdo a
Assembleia Geral;

Aprovar os orcamentos anuais da Companhia e suas respectivasalteracoes;

Manifestar-se previamente sobre qualquer proposta a ser submetida a deliberagdo daAssembleia
Geral;

Autorizar a emissdo de a¢des da Companhia, nos limites autorizados no Artigo 62 deste Estatuto,
fixando as condigdes de emissdo, inclusive prego e prazo de integraliza¢dao, podendo, ainda, excluir
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XIv.

XV.

XVI.

XVII.

XVIIl.

XIX.

XX.

XXI.

XXIl.

XXiil.

XXIV.

XXV.

(ou reduzir o prazo para) o direito de preferéncia nas emissdes de a¢des, bénus de subscri¢cdo e
debéntures conversiveis, cuja colocacdo seja feita mediante venda em bolsa ou por subscri¢cdo
publica ou em oferta publica de aquisicdo de controle, nos termos estabelecidos em lei;

Deliberar sobre a aquisicdo pela Companhia de ac¢des de sua prdépria emissdao, ou sobre o
lancamento de opcdes de venda e compra, referenciadas em acdes de emissao da Companhia, para
manutenc¢do em tesouraria e/ou posterior cancelamento ou alienacgdo;

Deliberar sobre a emissao de bénus de subscricao;

Outorgar opgao de compra ou de subscricdo de acdes a seus administradores e empregados, assim
como aos administradores e empregados de outras sociedades que sejam controladas direta ou
indiretamente pela Companhia, sem direito de preferéncia para os acionistas nos termos dos
programas aprovados em Assembleia Geral;

Deliberar sobre a emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em a¢bes e sem garantia real
e, dentro do limite do capital autorizado, debéntures conversiveis em a¢des, bem como sobre a
emissdo de commercial papers ou de outros titulos de divida, publica ou privada, para distribuicdo
no Brasil ou no exterior, bem como dispor sobre os termos e as condi¢cdes de emissao;

Autorizar a Companhia a prestar garantias a obrigacGes de suas controladas e/ou subsidiarias
integrais, ndo prevista no orcamento anual, cujo valor seja superior a R$ 3.000.000,00 (trés milhdes
de reais) em uma Unica operagdo ou em uma série de operacgdes relacionadas;

Ressalvado o disposto no item XX abaixo, aprovar qualquer aquisicdo ou alienacao de bens do ativo
permanente, ndo prevista no orcamento anual, cujo valor seja superior a RS 10.000.000,00 (dez
milhGes de reais) em uma Unica operagdo ou em uma série de operagdesrelacionadas;

Autorizar a participacgdo da Companhia como acionista ou sécia em outras sociedades, ou a
associa¢ao da Companhia com outras sociedades para aformagdo de joint ventures e a constituicao
de subsidiarias;

Aprovar o voto da Companhia em qualquer deliberagdo societdria relativa as controladas ou
coligadas da Companhia, incluindo sem limita¢do a elei¢ao ou destituicdo de seus administradores;

Aprovar a criagcdo de 6nus reais sobre os bens da Companhia ou a outorga de garantias a terceiros,
independentemente de valor e ressalvado o disposto no item XVlllacima;

Aprovar a politica de endividamento da Companhia e obtencdo de todo e qualquer financiamento
ou empréstimo, incluindo operacdes de leasing, em nome da Companhia, ndo prevista no
orcamento anual, cujo valor seja superiora RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) em uma Unica
operacdo ou em uma série de operacgdes relacionadas;

Definir a lista triplice de empresas especializadas em avaliacdo econémica de empresas, para a
preparacao de laudo de avaliacdo das a¢des da Companhia, em caso de oferta publica de aquisicdo

de agdes para cancelamento de registro de companhia aberta ou saida do NovoMercado;

Requerer faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial pela Companhia;
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XXVI.  Aprovarqualquertransagdo cujo valor sejaigual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de Reais)
anuais em uma Unica operagdo ou em uma série de operac¢Oes relacionadas envolvendo a
Companhia e qualquer parte relacionada, direta ou indiretamente. Para fins desta disposicdo, sdo
consideradas partes relacionadas as pessoas assim definidas nos termos da regulamentacao
aplicavel;

XXVII. Ressalvado o disposto no Artigo 12, Xll acima, ceder o uso, alienar, transferir ou licenciar qualquer
tipo de propriedade industrial ou intelectual que pertenca a Companhia;

XXVIII. Deliberar previamente sobre operagdes de cisao, fusdo, incorporacao das a¢cdes da Companhia ou
incorporacao, dissolucao ou liquidacao, ou qualquer outra operacdo de reorganizacdo societaria
com efeitos semelhantes envolvendo qualquer das sociedades controladas pela Companhia;

XXIX. Atribuirbonificacbes em a¢Ges e decidir sobre eventuais grupamentos e desdobramentos de a¢oes;
XXX. Deliberar sobre a politica de riscos financeiros da Companhia e eventuais desenquadramentos; e

XXXI. Manifestar-se favoravel ou contrariamente a respeito de qualquer oferta publica de aquisicdo de
acles que tenha por objeto as acGes de emissdo da Companhia, por meio de parecer prévio
fundamentado, divulgado em até 15 (quinze) dias da publicacdo do edital da oferta publica de
aquisicdo de ag¢oes, que deverd abordar, no minimo (i) a conveniéncia e oportunidade da oferta
publica de aquisicdo de agBes quanto ao interesse do conjunto dos acionistas e em relagdo a
liqguidez dos valores mobilidrios de sua titularidade; (ii) as repercussdes da oferta publica de
aquisicdo de agOes sobre os interesses da Companbhia; (iii) os planos estratégicos divulgados pelo
ofertante em relacdo a Companbhia; (iv) outros pontos que o Conselho de Administracdo considerar
pertinentes, bem como as informacdes exigidas pelas regras aplicaveis estabelecidas pela CVM.

Sub-Secdo Il - Da Diretoria

Artigo 20 - A Diretoria serd composta por 21 (vinte e um) Diretores, sendo um Diretor Presidente, um
Diretor Geral de Operacdes, um Vice-Presidente de Finangas, um Diretor Financeiro, um Diretor de
Planejamento Financeiro, um Diretor de Relagdes com Investidores, seis Diretores de Pesquisa e
Desenvolvimento de Produtos, um Diretor de Produtos e Supply Chain, um Diretor de Abastecimento e
Logistica, um Diretor de Varejo, um Diretor de Supervisdao de Lojas, um Diretor de Desenvolvimento de
Lojas, um Diretor de Atacado e Franquias, um Diretor de Tecnologia da Informagdo, um Diretor de
Marketing e um Diretor de Recursos Humanos. O cargo de Diretor de Rela¢gdes com Investidores podera
ser exercido cumulativamente com o cargo de qualquer outro Diretor, conforme determinac¢do do
Conselho de Administragao.

Paragrafo 12 - Os Diretores serdo eleitos para mandato de 3 (trés) anos, podendo ser reeleitos.

Paragrafo 22 - Os membros da Diretoria ndo reeleitos permanecerdo no exercicio dos respectivos cargos
até a posse dos novos Diretores, observado o disposto no Artigo 13, Paragrafo 32 acima.

Paragrafo 32 - Na hipdtese de impedimento definitivo ou vacancia do cargo de um dos Diretores, o
Conselho de Administragdo deverd ser imediatamente convocado para elei¢do de substituto.
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Paragrafo 42 - A auséncia ou impedimento de qualquer Diretor por periodo continuo superior a trinta
dias, exceto se autorizada pelo Conselho de Administracdo, determinard o término do respectivo
mandato, aplicando-se o disposto no Paragrafo 32 deste Artigo.

Paragrafo 52 - Um Diretor podera substituir temporariamente outro Diretor, observado o prazo previsto
no Pardgrafo 42 acima. Um Diretor ndo poderd substituir, simultaneamente, mais do que um Diretor.

Paragrafo 62 - A Diretoria reunir-se-a sempre que os negocios sociais assim exigirem.

Paragrafo 72 - As convocag0es para as reunides da Diretoria serdo realizadas pelo Diretor Presidente ou
por quaisquer dois membros em conjunto. As reunides da Diretoria realizar-se-ao na sede social e serdao
instaladas com a presenca da maioria de seus membros, dentre eles necessariamente o Diretor Presidente
ou a maioria absoluta dos membros da Diretoria, sendo as respectivas deliberacdes tomadas pelo voto da
maioria dos membros presentes, ressalvado que no caso de empate, serd atribuido ao Diretor Presidente
o voto qualificado para aprovar ou rejeitar a matéria em discussao.

Paragrafo 82 - As reunibes da Diretoria poderdo ser realizadas por meio de teleconferéncia,
videoconferéncia ou outros meios de comunicac¢do. Tal participacdo sera considerada presenca pessoal
em referida reunido. Nesse caso, os membros da Diretoria que participarem remotamente da reunido da
Diretoria deverdo expressar seus votos por meio de carta, fax ou correio eletronico. No caso de auséncia
tempordria de qualquer Diretor, este podera, com base na pauta dos assuntos a serem tratados,
manifestar seu voto por escrito, por meio de carta, fax ou correio eletrGnico enviado ao Diretor
Presidente.

Paragrafo 92 - Serdo lavradas no Livro competente as atas com as correspondentes deliberagGes.
Artigo 21 - Compete aos Diretores administrar e gerir os negdcios da Companhia,especialmente:

(N Cumprir e fazer cumprir este Estatuto e as deliberagdes do Conselho de Administracdo e da
Assembleia Geral;

Il Submeter ao Conselho de Administracao o orgamento anual daCompanbhia;
lll. Apresentar trimestralmente ao Conselho de Administracdo o balancete econémico-financeiro e
patrimonial detalhado da Companhia e suas controladas e recomendacdes dos auditores

independentes;

IV.  Emitir e aprovar instrugdes e regulamentos internos que julgar Util ou necessdrio; e

V. Representar a Companhia ativa e passivamente, em juizo ou fora dele, observado o previsto no
Artigo 30; e
VI.  Abrire encerrarfiliais, agéncias, depdsitos, escritorios, sucursais, representacdes e quaisquer outros

estabelecimentos da Companhia no Pais ou no exterior.

Artigo 22 - Compete ao Diretor Presidente coordenar a agao dos Diretores e dirigir a execugdo das
atividades relacionadas com o planejamento geral da Companhia, além das func¢des, atribui¢des e poderes

10

88



a ele conferidos pelo Conselho de Administragao e, observadas as politicas e orienta¢des estabelecidas
pelo Conselho de Administracdo:

Iv.

Convocar e presidir as reunides da Diretoria;

Superintender as atividades de administracdo da Companhia, coordenando e supervisionandoas
atividades dos membros da Diretoria;

Anualmente, elaborar e apresentar ao Conselho de Administracdo o plano anual de negdcios e o
orcamento anual da Companhia; e

Administrar os assuntos de carater societdrio em geral.

Artigo 23 - Compete ao Diretor Geral de Operacgdes, ao Vice-Presidente de Financas, ao Diretor Financeiro
e ao Diretor de Planejamento Financeiro, as atribui¢Ges especificadas nos Paragrafo 12 a 32 abaixo:

Paragrafo 12 - Compete ao Diretor Geral de Operagdes:

Desenvolver, implementar e gerir os processos internos e externos da Companhia;
Manter o Diretor Presidente informado sobre as atividades da Companhia;
Cooperar com o Diretor Presidente e apoid-lo em suas atividades e obrigac¢oes; e

Representar o Diretor Presidente em suas auséncias.

Paragrafo 22 - Compete ao Vice-Presidente de Financas:

Dirigir a area financeira da Companhia e de suassubsididrias;

Coordenar as agdes do Diretor Financeiro e do Diretor de Planejamento Financeiro da Companhia
e dos gestores da area financeira das subsididrias da Companhia; e

Coordenar os processos de integracdao da Companhia e de suassubsidiarias.

Paragrafo 32 - Compete ao Diretor Financeiro:

Coordenar a elaboracdo das demonstragdes financeiras da Companhia;
Propor alternativas de financiamento e aprovar condi¢des financeiras dos negdcios da Companhia;
Administrar o caixa e as contas a pagar e a receber da Companhia; e

Dirigir as areas contabil, de tesouraria e fiscal/tributaria.

Paragrafo 42 - Compete ao Diretor de Planejamento Financeiro:

Elaborar e propor ao Diretor Presidente o plano anual de negdécios e o orgamento anual da
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Companbhia;
1l Acompanhar a execugdo do plano anual de negdcios e do orgamento anual da Companhia; e
Ill.  Dirigir a drea de planejamento financeiro e estratégico.
Artigo 24 - Compete ao Diretor de Relagdes com Investidores prestar informagGes ao publico investidor,
a Comissdo de Valores Mobiliadrios e as bolsas de valores e mercados de balcdo organizado em que a
Companhia estiver registrada, e manter atualizado o registro de companhia aberta da Companhia,
cumprindo toda a legislacdo e regulamentacdo aplicavel as companhias abertas.

Artigo 25 - Compete aos Diretores de Pesquisa e Desenvolvimento de Produtos:

I Dirigir as pesquisas sobre tendéncias de moda, coordenando as respectivas equipes de pesquisa e
desenvolvimento;

Il. Orientar a pesquisa, sele¢do, desenvolvimento e avaliacdo de produtos; e

lll. Coordenar as atividades de inovagdo tecnoldgica na pesquisa e desenvolvimento de novos
produtos.

Artigo 26 - Compete ao Diretor de Produtos e Supply Chain e ao Diretor de Abastecimento e Logistica as
atribuicBes especificadas nos Paragrafo 12 a 22 abaixo:

Paragrafo 12 - Compete ao Diretor de Produtos e Supply Chain:

I Desenvolver fornecedores de produtos para a Companhia e coordenar a relagdo da Companhia com
os fornecedores;

. Elaborar o planejamento e direcionar as atividades de compras dos produtos comercializados pela
Companhia, visando a manutengdo do suprimento de produtos e os objetivos e politicas da

Companhia em termos de giro, margens e utilizagao de recursosfinanceiros;

lll.  Dirigir a drea de compras de produtos e a interagdo da mesma com as Diretorias de Pesquisa e
Desenvolvimento de Produtos; e coordenar as acdes do Diretor de Abastecimento e Logistica.

Paragrafo 22 - Compete ao Diretor de Abastecimento e Logistica:

(N Elaborar diretrizes e o planejamento de distribuicdo de produtos e garantir o abastecimento de
produtos para os canais de vendas da Companhia; e

Il Dirigir as areas de planejamento de distribuicdo de produtos e de logistica daCompanhia.
Artigo 27 - Compete ao Diretor de Varejo, ao Diretor de Supervisao de Lojas, ao Diretor de
Desenvolvimento de Lojas e ao Diretor de Atacado e Franquias as atribui¢cdes especificadas nos Paragrafo

12 a 42 abaixo:

Paragrafo 12 - Compete ao Diretor de Varejo:
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I Desenvolver politicas e planos relacionados as atividades de venda a varejo dos produtos da
Companbhia;

Il Coordenar a relagdao da Companhia com locadores de espacos para vendas a varejo e dirigir as obras
de expansdo da area de vendas a varejo daCompanhia;

lll. Coordenar as acdes do Diretor de Supervisao de Lojas e do Diretor de Desenvolvimento deLojas.

Paragrafo 22 - Compete ao Diretor de Supervisdo de Lojas:

. Definir politicas e procedimentos relacionados as atividades de venda a varejo;

Il Dirigir a drea de vendas a varejo e coordenar as equipes de venda a varejo daCompanhia.

Paragrafo 32 - Compete ao Diretor de Desenvolvimento de Lojas:

. Desenvolver e definir temas, conjuntamente com a Diretoria de Pesquisa e Desenvolvimento de
Produtos, para as dreas de venda a varejo da Companbhia, garantindo a interacdo das mesmas
com os produtos expostos; e

Il Dirigir a area de desenvolvimento de lojas da Companbhia.

Paragrafo 42 - Compete ao Diretor de Atacado e Franquias:

I Desenvolver politicas e planos relacionados as atividades de venda dos produtos da Companhia nos
canais de venda por atacado e franquias; e coordenar as equipes de venda dos produtos da
Companhia nos canais de venda por atacadoe franquias.

Artigo 28 - Compete ao Diretor de Tecnologia da Informacao:

(N Analisar solu¢des de tecnologia da informagao para controle e aperfeicoamento dos negdcios da
Companbhia;

Il. Coordenar as atividades relacionada a sistemas, infraestrutura, suporte e telecomunicacdes; e
lll.  Dirigir as areas de tecnologia da informacdo e de comércio eletrénico da Companhia.

Artigo 29 - Compete ao Diretor de Marketing e o Diretor de Recursos Humanos as atribuicGes
especificadas nos Paragrafo 192 e 22 abaixo:

Paragrafo 12 - Compete ao Diretor de Marketing:

L. Elaborar estudos mercadoldgicos com o objetivo de conhecer, acompanhar e aperfeicoar o
relacionamento com os clientes da Companhia;

1. Desenvolver e propor projetos de comunicagao e campanhas para as marcas da Companhia; e
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lll.  Dirigir a drea de Marketing da Companhia e coordenar as atividades de rela¢des publicas.
Paragrafo 22 - Compete ao Diretor de Recursos Humanos:

l. Elaborar politicas e procedimentos de Recursos Humanos da Companhia;

1. Desenvolver e propor acdes de capacitacdo de colaboradores da Companhia; e

Ill.  Dirigir a drea de Recursos Humanos da Companhia.

Artigo 30 - A Companhia serd representada da seguinte forma:

(@)  por dois Diretores em conjunto, sendo um deles necessariamente o Diretor Presidente ou o Vice-
Presidente de Finangas ou o Diretor Financeiro ou o Diretor de Planejamento Financeiro;

(b)  pelo Diretor Presidente ou pelo Vice-Presidente de Financas ou pelo Diretor Financeiro ou pelo
Diretor de Planejamento Financeiro, em conjunto com um procurador com poderes especificos,
com procuracdo outorgada nos termos do Paragrafo Unico abaixo; e por um ou mais procuradores
com poderes especificos, de acordo com procuracdo outorgada nos termos do Paragrafo Unico
abaixo.

Paragrafo Unico - As procuracdes serdo sempre outorgadas em nome da Companhia pelo Diretor
Presidente ou pelo Vice-Presidente de Financas ou pelo Diretor Financeiro ou pelo Diretor de
Planejamento Financeiro em conjunto com qualquer outro Diretor, e terdo prazo de validade limitado ao
madaximo de um ano. As procuracdes para fins de representacdo judicial ou para fins de representacao
perante reparticdes aduaneiras, Receita Federal, Secretarias Estaduais da Fazenda, Prefeituras, INSS,
FGTS, Delegacias Regionais do Trabalho, Delegacias de Policia, 6érgaos de protecdo e defesa do
consumidor, dentre outros érgaos publicos, excepcionalmente, poderdo ser outorgadas por quaisquer 2
(dois) Diretores, em conjunto. Apenas as procuragoes para fins de representacdo judicial serdo outorgadas
sem limita¢dao do prazo de validade.

Secao lll - Do Conselho Fiscal

Artigo 31 - O Conselho Fiscal da Companhia, com as atribui¢des estabelecidas em lei, sera composto de 3
(trés) a 5 (cinco) membros e igual numero desuplentes.

Paragrafo 12 - O Conselho Fiscal ndo funcionara em cardter permanente e somente serd instalado
mediante solicitagao dos acionistas, de acordo com as disposicdes legais.

Paragrafo 22 - A posse dos membros do Conselho Fiscal é condicionada ao atendimento dos requisitos
legais aplicaveis. Os membros do Conselho Fiscal deverdo, imediatamente apds a investidura nos
respectivos cargos, comunicar a B3 a quantidade e as caracteristicas dos valores mobilidrios de emissao
da Companhia de que sejam titulares direta ou indiretamente, inclusive seus derivativos.

CAPITULO IV - DO EXERCICIO SOCIAL E DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
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Artigo 32 - O exercicio social se inicia em 12 de janeiro e se encerra em 31 de dezembro de cada ano.
Paragrafo 12 Ao fim de cada exercicio social, a Diretoria fara elaborar, com observancia dos preceitos
legais pertinentes, as seguintes demonstragdes financeiras, sem prejuizo de outras demonstra¢Ges
exigidas pelo Regulamento do Novo Mercado da B3:

(a) balanco patrimonial;

(b) demonstragdes das mutacdes do patrimonio liquido;

(c) demonstracdo do resultado do exercicio;

(d) demonstracao dos fluxos de caixa; e

(e) demonstragdes do valor adicionado.

Paragrafo 22 - Fara parte das demonstragdes financeiras do exercicio, proposta da administracdo sobre a
destinacdo a ser dada ao lucro liquido, com observancia do disposto neste Estatuto e na legislacdo

aplicavel.

Paragrafo 32 - Os dividendos intermedidrios ou intercalares distribuidos e os juros sobre capital préprio
poderdo ser imputados ao dividendo obrigatdrio previsto no Artigo 34 deste Estatuto Social.

Artigo 33 - Do resultado do exercicio serdo deduzidos, antes de qualquer participagdo, os prejuizos
acumulados, se houver, e a provisao para o imposto sobre a renda e contribuicao social sobre o lucro.

Paragrafo Unico - Observado o previsto na Lei n? 6.404/76, o lucro liquido do exercicio terd
obrigatoriamente a seguinte destinacao:

(a) 5% (cinco por cento) para a formacgao da reserve legal, até atingir 20% (vinte por cento) do capital
social subscrito;

(b) pagamento de dividendo obrigatdrio, observado o disposto no Artigo 34 deste Estatuto e a
legislagdo aplicavel;

(c) para a formagdo da reserva de incentivos fiscais, a parcela do lucro liquido decorrente de doagdes
ou subvengdes governamentais para investimentos, que podera ser excluida da base de célculo do

dividendo obrigatério;

(d) retencdo de parcela do lucro liquido para fazer face a orcamento de capital proposto pela
administracao da Companhia e aprovado pela Assembleia Geral; e

(e) distribuicao de dividendos do valor remanescente.
Artigo 34 - Os acionistas terdo direito a receber, em cada exercicio, a titulo de dividendos, um percentual

minimo obrigatdrio de 25% (vinte e cinco por cento) sobre o lucro liquido do exercicio, com os seguintes
ajustes:
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. o decréscimo das importancias destinadas, no exercicio, a constituicdo da reserva legal e de
reservas para contingéncias; e

1. o acréscimo das importancias resultantes da reversao, no exercicio, de reservas para contingéncias,
anteriormente formadas.

Paragrafo 12 - Sempre que o montante do dividendo obrigatdrio ultrapassar a parcela realizada do lucro
liquido do exercicio, a administracdao podera propor, e a Assembleia Geral aprovar, destinar o excesso a
constituicdo de reserva de lucros a realizar (art. 197 da Lei n2 6.404/76).

Paragrafo 22 - O pagamento do dividendo obrigatério poderd ser limitado ao montante do lucro liquido
realizado, nos termos da lei.

Paragrafo 32 - A Assembleia poderd atribuir aos administradores da Companhia ou de suas sociedades
controladas uma participacdo nos lucros, observados os limites legais pertinentes. E condi¢cdo para
pagamento de tal participacdo a atribui¢do aos acionistas do dividendo minimo obrigatério a que se refere
este Artigo.

Paragrafo 42 - A Companhia podera levantar balangos semestrais ou em periodos menores. Observadas
as condigBGes impostas por lei, o Conselho de Administracdo poderd: (a) deliberar a distribuicdo de
dividendos a débito da conta de lucro apurado em balango semestral ou em periodos menores ad
referendum da Assembleia Geral; e (b) declarar dividendos intermediarios a débito da conta de reservas
de lucros existentes no ultimo balan¢o anual ou semestral.

Paragrafo 52 - Os dividendos ndo recebidos ou ndo reclamados em 3 (trés) anos da data em que tenham
sido postos a disposicdo do acionista, prescrevem em favor da Companhia.

Paragrafo 62 - O Conselho de Administragdo deliberara sobre proposta da Diretoria de pagamento ou
crédito de juros sobre o capital préprio, ad referendum da Assembleia Geral Ordinaria que apreciar as
demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social em que tais juros foram pagos ou creditados,
sendo que os valores correspondentes aos juros sobre capital proprio deverdo ser imputados ao dividendo
obrigatério.

Paragrafo 72 - Em caso de creditamento de juros sobre o capital préprio no decorrer do exercicio social e
atribuicao dos mesmos ao valor do dividendo obrigatério, serd assegurado aos acionistas o pagamento
de eventual saldo remanescente ao dividendo obrigatdrio. Na hipétese do valor dos dividendos ser
inferior ao que Ihes foi creditado, a Companhia ndo podera cobrar dos acionistas o saldo excedente.

Artigo 35 - A Assembleia Geral poderd deliberar a capitalizagdo de reservas de lucros ou de capital,
inclusive as instituidas em balangos intermedidrios, observada a legislagdo aplicavel.

CAPITULO V - DA ALIENAGAO DO CONTROLE ACIONARIO, DO CANCELAMENTO DO REGISTRO DE
COMPANHIA ABERTA E DA SAIDA DO NOVO MERCADO

Artigo 36 - Caso ocorra a aliena¢do do controle acionario da Companhia, tanto por meio de uma Unica
operacgdo, como por meio de operagdes sucessivas, essa alienacdo devera ser contratada sob condicdo,
suspensiva ou resolutiva, de que o adquirente do controle se obrigue a efetivar oferta publica de aquisicdo
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das agbes dos demais acionistas da Companhia, observando as condi¢des e os prazos previstos na
legislagdo vigente e no Regulamento do Novo Mercado, de forma a |hes assegurar tratamento igualitario
aquele dado ao Acionista Controlador Alienante.

Artigo 37 - A oferta publica referida no Artigo anterior também devera ser efetivada:

L nos casos em que houver cessao onerosa de direitos de subscricdo de a¢des e de outros titulos ou
direitos relativos a valores mobilidrios conversiveis em agdes, que venha a resultar na Alienagao de
Controle da Companhia; ou

1. em caso de alienacdo do controle de sociedade que detenha o Poder de Controle da Companhia,
sendo que, nesse caso, o controlador alienante ficard obrigado a declarar a B3 o valor atribuido a
Companhia nessa alienacdo e anexar documentacdo que o comprove.

Artigo 38 - Aquele que adquirir o Poder de Controle em razdo de contrato particular de compra de acbes
celebrado com o Acionista Controlador, envolvendo qualquer quantidade de a¢Ges, estara obrigado a:

. efetivar a oferta publica referida no Artigo 36 deste Estatuto Social; e

Il pagar, nos termos a seguir indicados, quantia equivalente a diferenga entre o preco da oferta
publica e o valor pago por acao eventualmente adquirida em bolsa nos 6 (seis) meses anteriores a
data da aquisicdo do Poder de Controle, devidamente atualizado até a data do pagamento. Referida
guantia devera ser distribuida entre todas as pessoas quevenderam ag¢Ges da Companhia nos
pregdes em que o Adquirente realizou as aquisi¢cdes, proporcionalmente ao saldo liquido vendedor
didrio de cada uma, cabendo a BM&FBOVESPA operacionalizar a distribuicdo, nos termos de seus
regulamentos.

Artigo 39 — Na oferta publica de aquisicdo de ac¢des a ser realizada pelo Acionista Controlador ou pela
Companhia para o cancelamento do registro de companhia aberta da Companhia, o preco ofertado
deverd ser justo e apurado em laudo de avaliacao, conforme o Artigo 47 desse Estatuto Social, respeitadas
as normas legais e regulamentares aplicaveis.

Artigo 40 — A saida da Companhia do Novo Mercado, seja por ato voluntario, compulsério ou em virtude
de renegociacao societaria, deve observar as regras constantes do Regulamento do Novo Mercado.

Artigo 41 — A saida voluntdria do Novo Mercado devera ser precedida de oferta publica de aquisicdo de
acdes que observe os procedimentos da previstos na regulamentacao editada pela Comissdo de Valores
Mobilidrios sobre ofertas publicas de aquisicdo de a¢des para cancelamento de registro de companhia
aberta e os seguintes requisitos: (i) o preco ofertado deve ser justo, a ser apurado em laudo de avaliagao,
nos termos do Artigo 45 deste Estatuto, sendo possivel, o pedido de nova avaliagdo da Companhia na
forma estabelecida na Lei 6.404/76; (ii) acionistas titulares de mais de 1/3 das ag¢Bes em circulacdo
deverdo aceitar a oferta publica de aquisicdo de acGes ou concordar expressamente com a saida do
referido segmento sem a efetivacdo de aliena¢do de das agGes.

Paragrafo 12 - Para os fins deste artigo, consideram-se acdes em circulagdo apenas as a¢des cujos titulares
concordem expressamente com a saida do Novo Mercado ou se habilitem para o leildo de oferta publica

de aquisicdo de acdes, na forma da regulamentacdo editada pela Comissdao de Valores Mobiliarios
aplicavel as ofertas publicas de aquisicdao de acdes de companhia aberta para cancelamento de registro.
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Paragrafo 22 - Atingido o quérum previsto no caput deste Artigo: |. os aceitantes da oferta publica de
aquisicdo de a¢des ndo podem ser submetidos a rateio na alienagdo de sua participacdo, observados os
procedimentos de dispensa dos limites previstos na regulamentacdo editada pela Comissao de Valores
Mobilidrios aplicavel a ofertas publicas de aquisicdo de ac¢des; e Il. o ofertante ficard obrigado a adquirir
as a¢Oes em circulagdo remanescentes, pelo prazo de 1(um) més, contado da data da realizacdo do leildo,
pelo prego final do leildo de oferta publica de aquisicdo de agdes, atualizado até a data do efetivo
pagamento, nos termos do edital e da legislacdo e da regulamentacdao em vigor, que deve ocorrer em, no
maximo, 15(quinze) dias contados da data do exercicio da faculdade pelo acionista.

Paragrafo 32 — A saida voluntaria do Novo Mercado pode ocorrer independentemente da realizagdo de
oferta publica mencionada neste artigo, na hipétese de dispensa aprovada em Assembleia Geral, nos
termos do Regulamento do Novo Mercado.

Artigo 42 — Na hipdtese de reorganizagdo societaria que envolva a transferéncia da base acionaria da
Companhia, as sociedades resultantes devem pleitear o ingresso no Novo Mercado em até 120 (cento e
vinte) dias da data da assembleia geral que deliberou a referida reorganizagdo. Caso a reorganizagdo
envolva sociedades resultantes que ndo pretendam pleitear o ingresso no Novo Mercado, a maioria dos
titulares das a¢des em circulagdo da Companhia presentes na assembleia geral deve dar anuéncia a essa
estrutura.

Artigo 43 — Na hipdtese de ndo haver Acionista Controlador, sempre que for aprovado, em assembleia
geral, o cancelamento de registro de companhia aberta, a oferta publica de aquisicao de a¢des devera ser
efetivada pela préopria Companhia.

Artigo 44 — E facultada a formulagdo de uma Unica oferta publica de aquisicdo de aces visando a mais de
uma das finalidades previstas neste Capitulo V, no Regulamento do Novo Mercado ou na regulamentagao
emitida pela Comissdo de Valores Mobilidrios, desde que seja possivel compatibilizar os procedimentos
de todas as modalidades de oferta publica de aquisicdo de a¢Ges e ndo haja prejuizo para os destinatarios
da oferta e seja obtida a autorizagao da Comissao de Valores Mobilidrios quando exigida pela legislacdo
aplicavel.

Artigo 45 — Na hipdtese de ndo haver Acionista Controlador e a B3 determinar que as cotacdes dos valores
mobilidrios de emissdo da Companhia sejam divulgadas em separado ou que os valores mobilidrios
emitidos pela Companhia tenham a sua negociacdao suspensa do Novo Mercado em raziao do
descumprimento de obriga¢des constantes do Regulamento do Novo Mercado, o Presidente do Conselho
de Administra¢do deverda convocar, em até 2 (dois) dias da determinagdo, computados apenas os dias em
que houver circulagdo dos jornais habitualmente utilizados pela Companhia, uma Assembleia Geral
Extraordindria para substituicdo de todo o Conselho de Administracao.

Paragrafo 12 - Caso a Assembleia Geral Extraordinaria referida no caput deste Artigo ndo seja convocada
pelo Presidente do Conselho de Administracdo no prazo estabelecido, a mesma podera ser convocada por
qualquer acionista da Companhia, observado o quanto disposto no Artigo 123 da Lei n26.404/76.

Paragrafo 22 - O novo Conselho de Administracdo eleito na Assembleia Geral Extraordinaria referida no
caput e no Paragrafo 12 deste Artigo deverd sanar o descumprimento das obriga¢des constantes do

Regulamento do Novo Mercado no menor prazo possivel ou em novo prazo concedido pela
BM&FBOVESPA para esse fim, o que for menor.
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Artigo 46 — A saida da Companhia do Novo Mercado em razdo do descumprimento de obrigacGes
constantes do Regulamento do Novo Mercado estd condicionada a valor justo das acdes a ser apurado
em laudo de avaliagcdo, nos termos do Artigo 47 deste Estatuto Social, respeitadas as normas legais e
regulamentares aplicaveis.

Paragrafo 12 - O Acionista Controlador devera efetivar a oferta publica de aquisi¢do de a¢des prevista no
caput desse artigo.

Paragrafo 22 - Na hipdtese de ndo haver Acionista Controlador e a saida do Novo Mercado referida no
caput decorrer de deliberacdo da Assembleia Geral, os acionistas que tenham votado a favor da
deliberagdo que implicou o respectivo descumprimento deverao efetivar a oferta publica de aquisi¢cdo de
acOes prevista no caput.

Paragrafo 32 - Na hipétese de ndao haver Acionista Controlador e a saida do Novo Mercado referida no
caput ocorrer em razdo de ato ou fato da administracdo, os Administradores da Companhia deverdo
convocar Assembleia Geral de acionistas cuja ordem do dia serd a deliberacdo sobre como sanar o
descumprimento das obrigacdes constantes do Regulamento do Novo Mercado ou, se for o caso,
deliberar pela saida da Companhia do Novo Mercado.

Paragrafo 42 - Caso a Assembleia Geral mencionada no Paragrafo 32 acima delibere pela saida da
Companhia do Novo Mercado, a referida Assembleia Geral devera definir o(s) responsavel(is) pela
realizacdo da oferta publica de aquisicdio de agdes prevista no caput, o(s) qual(is), presente(s) a
assembleia, devera(do) assumir expressamente a obrigacdo de realizar a oferta.

Artigo 47 — O laudo de avaliacao de que tratam o Artigo 39, o Artigo 40 e o Artigo 44 deste Estatuto Social
devera ser elaborado por instituicdo ou empresa especializada, com experiéncia comprovada e
independente quanto ao poder de decisdo da Companhia, seus Administradores e/ou Acionistas
Controladores, devendo o laudo também satisfazer os requisitos constantes do § 12 do Artigo 82 da Lei n2
6.404/76 e conter a responsabilidade prevista no § 62 do mesmo Artigo 82 de referida Lei.

Paragrafo 12 - A escolha da instituicdo ou empresa especializada responsavel pela determinagdo do Valor
Justo da Companhia é de competéncia privativa da Assembleia Geral, a partir da apresentacao, pelo
Conselho de Administragdo, de lista triplice, devendo a respectiva delibera¢do, ndo se computando os
votos em branco, ser tomada por maioria dos votos dos acionistas representantes das A¢Ges em
Circulagdo presentes na Assembleia Geral que deliberar sobre o assunto, que, se instalada em primeira
convocacgao, devera contar com a presencga de acionistas que representem, no minimo, 20% (vinte por
cento) do total de A¢des em Circulagdo ou, se instalada em segunda convocag¢do, com a presenga de
qualquer numero de acionistas representantes das A¢des em Circulacao.

Paragrafo 22 - Os custos de elaboragdo do laudo de avaliagdo exigido deverdo ser assumidos
integralmente pelo ofertante.

Artigo 48 — A Companhia ou os acionistas responsaveis pela efetivacao da oferta publica de aquisi¢ao de
acOes prevista neste Capitulo V, no Regulamento do Novo Mercado ou na regulamentacdo emitida pela
CVM poderado assegurar sua realizacdo por intermédio de qualquer acionista, terceiro e, conforme o caso,
pela Companhia. A Companhia ou o acionista, conforme o caso, ndo se eximem da obrigacdo de efetivar
a oferta publica de aquisicdo de acles até que a mesma seja concluida com observancia das regras
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aplicaveis.

CAPITULO VI - DA ARBITRAGEM

Artigo 49 - A Companhia, seus acionistas, Administradores e membros do Conselho Fiscal obrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e qualquer disputa
ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacao,
validade, eficacia, interpretagdo, violagdo e seus efeitos, das disposi¢des contidas na Lei n? 6.404/76,
neste Estatuto Social, nas normas editadas pelo Conselho Monetéario Nacional, pelo Banco Central do
Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliarios, bem como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento
do mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento do Novo Mercado, dos
demais regulamentos da B3, do Contrato de Participacdo no Novo Mercado e do Regulamento de
Arbitragem da Camara de Arbitragem doMercado.

CAPITULO VII - DA LIQUIDACAO DA COMPANHIA
Artigo 50 - A Companhia entrara em liquidacdo nos casos determinados em lei, cabendo a Assembleia

Geral eleger o liquidante ou liquidantes, bem como o Conselho Fiscal que devera funcionar nesse periodo,
obedecidas as formalidades legais.

CAPITULO VIiI - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 51 - Os casos omissos neste Estatuto Social serdo resolvidos pela Assembleia Geral e regulados de
acordo com o que preceitua a Lei n2 6.404/76 e o Regulamento do Novo Mercado.

Artigo 52 - A Companhia podera negociar com suas préprias acées, observadas as disposi¢des legais e as
normas que vierem a ser expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios.

Artigo 53 - E vedado a Companhia conceder financiamento ou garantias de qualquer espécie a terceiros,
sob qualquer modalidade, para negdcios estranhos aos interesses sociais.

Artigo 54 - Observado o disposto no art. 45 da Lei n? 6.404/76, o valor do reembolso a ser pago aos
acionistas dissidentes terd por base o valor patrimonial, constante do ultimo balanco aprovado pela

Assembleia Geral.

Artigo 55 - A Companhia observara os Acordos de Acionistas arquivados na sede social.

ok ok ok ok ok ok ok o o oK ok ok ok ok ok ok K ok ok ok kK
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ANEXO Il

ESCRITURA DE EMISSAO
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 13 (DECIMA TERCEIRA) EMISSAD DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, EM RITO DE REGISTRO ORDINARIO DE
DISTRIBUICAD, DA VESTE 5.A. ESTILO

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

VESTE 5.A. ESTILO, sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a Comiss3o
de Valores Mobilidrios (CVM"), categoria A, em fase cperacional, com sede na cidade de 530
Paulo, Estado de %30 Paulo, na Rua Othia, n.® 405, YVila Leopoddina, CEP 05313-020, inscrita no
Cadastro MNacional da Pessoa Juridica ("CNPJT) sob o n® 40,669 856/0001-43, com seus atos
constitutivos registrados perante a lunta Comercial do Estado de S3o Paula ("JUCESP?), sob o
MIRE 35.300.344.910, neste ato representada por seu(s) representantels) legal(is) devidamente
autorizado(s) e identificaco(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Emissora); e

e, como agente fiducidrio, representando a comunhio dos titulares das debéntures da
13" (décima terceira) emissio pdblica de debéntures da Emissora (Debenturistaz® e,
individualmente, “Debentyrizta®),

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira
com sede na cidade de 580 Paulo, Esteclo «e S50 Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n.® 3477, 11° andar, inscrita no CNPJ sob e =" 57.030.395/0001-46, neste ato representada por
seuls) representante(s) legal{is) devidamente autcrizadofs) e identificado(s) nas péginas de
assinaturas do presente instrumento ("Agents Fiducidrio™).

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante denominados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”,

vém, por esta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de Eseriturn
da 139 (Décima Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Nfo Conversivels em AcBes, em Série
Unica, da Espécie Quirografdria, paro Distribuigfo  Publice, em Rito de Registro Ordindrio de
Distribuicdo, da Veste S.A. Estilo” ("Escritura de Emiss307), que serd regido pelas seguintes cldusulas
e condigBes:

CLAUSULA PRIMEIRA — DA AUTORIZACAD

1.1. A presente Escritura de Emiss3o & celebrada com base na deliberagio e aprovacio
das condigdes da 137 (décima terceira) emiss3o de debéntures simples, ndo conversiveis em
agles, em série Unica, da espécie qiarcgrafiria, da Emissora ("Emissio” e "Debéntures”,
respectivamente) em Reunifo do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em
20 de julho de 2022 ["RCA Original®), cuja ata foi rerratificada em Reunifo do Conselho de
Administracdo realizada em 14 de agosto de 2023 {"Rerratificacio RCA Original” e, em conjunto
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com a RCA Original, “RCA"), nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei n.® 6.404, de 15 de

dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Socledades por AcGes”) e do artigo 19, incisa XVl
do estatuto social da Emissora.

1.2. As Debentures serdo objeto de distribuigdo pablica, nos termos da Resolugio da CVM

n.® 160, de 13 de julno de 2022, conforme alterada ("Resclucio CVM 1607, sob regime de
melhores esforqos de colocagdo para o Valor Total da EmissSo (conforme abaixo definido)
("Dfenta”).

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS
2.1. A emiss3o das Debéntures sera realizada com observincia dos sequintes requisitos:
i Registro da Oferta pela CVM e Piablico-alve

2. 1.1 A Oferta serd registrada na CVM, nos termos da Lei n®6.385 de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei do Mercado de Capitais™), da Resolucio OV
160 e das demais disposicBes legais, requlamentares e autorregulatdrias aplicaveis.

2.1.1.2, A Oferta esta sujeita a analise prévia da CVM e a obtengdo de seu registro esta sujeita
a referica andlise por se tratar de oferta de Debéntures emitida por companhia aberta registrada
perante a (Wi, destinada a Publico Investidor em Geral (conforme definido abaieo), nos termos
do artigo 28, incise |l da Resolucla CVM 160.

2113, A Oferta serd destinada aos Debenturistas Décima Segunda Emiss3o (conforme
definido abaixg), os quais caracterizam-se como piblico investidor em geral, isto &, quaisquer
pessoas naturais ou juridicas, fundos & veiculos de investimento coletivo ou de universalidade de
direitos, ou qualguer outra entidade destinataria da oferta piblica, incluindo conjuntos de pessoas

representados por uma classe, categoria ou grupe ("Publico investidor em Geral”), observado o
previsto na Clausula 3.5.1 abaixo.

212 Registro na Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro ¢ de
Capitais ("TANBIMA®)

2121, A Oferta sera objeto de registro pela ANBIMA, nos termos do artigo 20, 22 e 27 do
“Codigo ANBIMA de Regulaclo e Melhores Praticas para Estruturaciio, Coordenagio e
Distribuicio de Ofertas Piblicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de AquisicSo de Valores
Mobiliarios”, em vigor desde 2 de janeire de 2023 ("Codigo ANBIMA®, em até 15 (quinze) dias
contados do envio do andncio de encerramento da Oferta @ CVM, nos termos do artigo 76 da

Resoluciio CVM 160 (“Andncio de Encerramentg”).
213 Arquivamento na JUCESP e Publicagio da Ata de RCA

2131 As atas da RCA que deliberou e autorizou a Emissio e a Oferta faram ou serdo (i)
publicadas no jornal "Valor Econdmico®, de acordo com o artigo 289 da Lei das Sociedades por
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Agoes; e (ii) devidamente arquivadas perante a JUCESP, de acordo com o artigo 62, inciso | da Lai
das Sociedades por AcBes, sendo Que estas mesmas medidas deverso ser tomadas nas eventuais
atos societdrios da Emissora posteriores realizados em raz3o da Emissia

214, Arquivamente da Escritura de Emissio na JUCESP

2.14.2. Aps a realizacio dos efetivas registros mencionados nos itene 213.1e2.1.41 acima,
devera ser eniregue ao Agente Fiducidrio 1 {uma) via da respectivo documento, devidamente
registrado no prazo de até 3 (trés) Dias (Heis contades da data do efetivo registro,

2143, Esta Escritura de Emissdo sers objeto de aditamento para (re)ratificar (D) o Valor Total
da Emissio nos termos da Clausula 3.3.1 abaixo; e (i) a quantidade total de Debéntures que
vierem a ser efetivamente subscritas & integralizadas, nos termos da Clausula 4.6.1 abaixo, em
razao da possibilidade de Distribuicdo Parcial {conforme definido abaixo), sende dispensada a
realizacio de nova aprovacdo societdria da Emissorg para tanto e sem a necessidade de prévia
assembleia geral de Debenturistas. O aditamento de que trata essa cliusula sers levads a registro
na JUCESP, nos termos desta Cléusula 21.4

2.15. Depésito para Distribuicio e Negociacio

2.1.5.7. As Debéntures serdo depositadas {1} para distribuicio no mercada primaria, por meig
do MDA - Médulo de Distribuicio de Ativas "MDA"), observado que as subscricées ¢
integralizacies por cada Debenturicts Décima Segunda Emiss3o serd realizada SEM)
movimentacio financeira, por meio de "dacdo em pagamento”, de acordo com os procedimentos
estabelecidos pela B3 5.4, - Brasil, Bolsa, Balcio - Balcio B3 (*B3%); e (i) para negociacio no
mercado secundério, através do CETIP27 - Titulos e Valores Mobilidrias ("CETIP21"}, ambas
operacionalizados e administradas pela B3, sendo as negaciacdes liquidadas financeiramente e
as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3,

2152 N&o ha restricio para negociacdo das Debéntures no mercado secundario, nos termos
da regulamentacio aplicivel.

2.1.6, Prospectos, Limina e Documento de Aceitacio da Oferta

2.1.6.1. Nos termos da Resclucio CvM 160, serdo elaborados (i) prospects definitive,
conforme modela constante do Anexo B A Resolugdo CVM 160 ("Brospecto Definitive),
obsenvado o previsto no paragrafo 2° do artigo 20 da Resolugiio CVM 160: & (ill) 1&mina da Oferta,
conforme modelo constante do Anexc G & Resolugio CVM 160 ("Limina"), a serem utilizados no
processo de distribuicdo, Ainda, sers utilizado documento de aceitacio da oferta, conforme
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modelo previsto no Contrato de DistribuicSo (conforme definido abaixo), a ser assinado peles
investidores das Debéntures que ndo sejam considerados Investidores Profissionais, conforme
definido no artigo 11 da Resolugho da CWM n® 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada

("Rocuments de Aceitacao da COferta™.
217, Documentos da Oferta

Edile ks Para fins da presente Escritura de Emissio e da Oferta, s3o considerados “Documentos
da Oferta”, os seguintes documentos: (i) a presente Escritura de Emissio; (i) Prospecto Definitiva:
(iii) Lamina; (iv) Andncio de Inicio (conforme definido abaixo); (v) Antncio de Encerramento: [vi)
requerimento de registro da Oferta; (vil) declaracio da Emissora nos termos do artigo 27, item
‘" da Resolugdo CVM 160 e (i) eventuais aditamentos a0s documentos referidos nos itens
anteriores, conforme aplicavel.

218 Divulgagao dos Documentos e Informagdes da Oferta

2181, As divulgagdes das informagdes e Documentos da Oferta, devem ser feitas, com
destaque e sem restrigbes de acesso, na pagina da rede mundial de computadores: (i) da
Emissora; (if) dos Coordenadores; (Ki) da B3 e (iv) da CVM. Adicionalmente, a critério dos
Coordenadores, a divulgagio poderd ser feita em quaisquer outres meios que entenderem
necessarios para atender os fins da Oferta, observados os termos da Rescluclo CVM 160 (“Meigs

de Divulgacdo®).
CLAUSULA TERCEIRA - OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA
EMISSAD
il Objeto Social da Emissora
3.1, Nos termos do artigo 3° do estatuto social da Emissora, a Emissora tem por objeto

social: (i) confeccio de produtos em geral, seja prépria ou através de terceiros; (i) importacio e
exportagdo dos produtos descritos no itemn (iv) abaixe; (i) exploragdo de comércio e inddstria de
confeccdo de produtos em geral, sendo a industrializagdo propria ou executada através de
terceiros, (iv) pesquisa e desenvalvimento, compra e revenda, no atacado € no varejo, de (a)
roupas & acessérios do vestudrio, artigos de cama, mesa e banho; bolsas, cintos, sapatos, joias e
bijuterias, artigos de higiene, cosmétices, perfumaria; (b) produtos aromdéticos e correlatos: (c)
material de papelaria em geral, incluindo acessdrios de informética, relégios, éculos, livros e CDs,
chaveires, canivetes; (d) artigos do mobilidric, artigos, utensilios e recipientes para casa e cozinha;
{e) artigos de tapecaria; (f) artigos téxteis e ndo téxteis para decoragio; (g) objetos de decoragio;
(h} ocbras de arte para decoraclo; (i) artigos para iluminaclo; (J) acessdrios para jardins e
jardinagem, artigos e ferragens para portas, janelas & méveis; (k) flores naturais artificiais; (1)
produtos  alimenticios e bebidas; (v} comércio em consignacio dos produtos acima;
(vi) agenciamento e veiculacBo de propaganda; (vii) decoraclo e organizacio de eventos;
(viii) publicacdo e weiculagio de revistas; (ix) prestacio de servicos de alimentacso:
(x) participacdo em outras sociedades, ainda que de natureza civil, e realizagio de convénios para
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a¢do conjunta com terceiros, pessoas fisicas ou juridicas; (i) prestagao de servigos de alfaiataria,
costura e ajustes de roupas em geral; (xii) compra & revenda, no atacado & no varejo, de pedras
e metais preciosgs e semipreciosas; (xiil) comércio de equipamentos e acessdrios para a pratica
de esportes; e (xiv) desenvolvimento de atividade de franguia e licenciamento de marcas.

3.2. Mimero da Emissdo

321 A presente Escritura de Emissdo representa a 13° (décima terceira) Emissdo de
Debéntures da Emissora.

33. Valor Total da Emissio

3.3.1. O valor total da Emissdo serda de RY 117.835.990,00 (cento e dezessete milhdes,

pitocentos e trinta e cinco mil & novecentos e naventa reais), na Data de Emissdo [conforme abaixo
definido), acrescido do Arredondamento (conforme abaixo definida), conforme aplicavel ("Valor
Total da Emissdo™), valor esse que podera ser diminuido ocbservada a possibilidade de Distribuigio
Parcial.

4. MNimero de Séries

34.0. A Emissdo serd realizada em sénie Unica.

3.5. Destinagdo de Recursos

351, Wdo haverd captagio de novos recursos por meio da Oferta, uma vez que as

Debéntures serdo integralizadas exclusivamente pelos debenturistas que tenham entregus seu
“Formuldrio de Manifestogdo pora os Titulares de Debéntures Simples, Ndio Conversiveis em Agdes,
em 2 Séries, do Espécie Quircgrafdrio, da 12° Emissdo do Restoque Comdércio ¢ Confecpdes de
Roupas 5.A° (antiga denominacio da Veste S.A. Estilo), nos termos do aviso aos debenturistas
divulgado pela Emissora em 18 de agosto de 2022, com direitos creditorios detidos contra a
Emissora, representados pelas debéntures objeto da 12* (décima segunda) emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, para distribuiclo
piblica, da Emissora ("Debenturistas Décima Segunda Emissdo” e “Debéntures Décima Segunda
Emissdo”, respectivarmnente).

3.6. Banco Liquidante e Escriturador

361, A instituicio prestadora de servigos de banco liquidante e escriturador sera o Banco
Bradesco S.A.. instituicBo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de 530 Paulo, no
Nicleo Cidade de Deus, s/n® Prédio Amarelo, 2° andar, bairro Vila Yara, CEP 06.029-200, inscrita
no CNPJ/ sob o n® 60.746.948/0001-12 ("Banco Liovidante” efou “Escriturador”, cuja definicio
nclui qualquer outra instituicio que venha a suceder o Banco Liquidante e Escriturador na
prestacio dos servigos relativos as Debéntures.
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3.7. Imunidade ou Isencio de Debenturistas

371 Caso qualguer Debentunsta goze de algum tipo de imunidade ou isenglo tibutaria,
este deverd encaminhar 3o Banco Liquidante e Escriturador, conforme o caso, no prazo minimo
de 10 (dez) Dias Uteis (conforme definido abaixo) antes da data prevista para recebimento de
valores relativos &s Debéntures, a documentaclo comprobatéria dessa imunidade ou isengao
tributéria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentas os valores devidos nos termos da
legislacdo tributania em vigor.

3T O Debenturista gue tenha apresentado documentacBo comprobatoria de sua
condiclo de imunidade ou isengdo tributéria, nos termos da Clausula 3.7.1 acima e que tiver essa
condicdo alterada e/ou revogada por dispasicio normativa, ou por deixar de atender as condigBes
e requisitos porventura prescritos no dispasitivo legal aplicivel, ou, ainda, tiver essa condigao
questionada por autoridade competente, ou, ainda, que tenha esta condicio alterada efou
revogada por qualquer outra razdo que ndo as mencionadas nesta Clausula 3.7.2, devera
comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liguidante e Escriturador,
confarme o caso, com copia para a Emissora, bem como prestar qualguer informagao adicional
e relagio ao tema que Ihe seja solicitada pelo Banco Liquidante e Escriturador, conforme o caso,
ou pela Emissora.,

3.8. Colocacdo e Procedimento de Distribuigio

381 As Debéntures serSo objeto de distribuicBo publica, destinada aos Debenturistas
Décima Sequnda Emissao, os quais caracterizam:-se comao Piblico Investidor em Geral, nos termos
da Lei de Valores Mobiliarics, da Resclugio CVM 160 & das demais disposicdes legals &
regulamentares apliciveis, com a intermediago de instituigSes financeiras integrantes do sistema
de distribuicdo de valores maobilidrios responsavel pela distribuiclio das Debéntures,
"Coordenadores”, sendo um deles o coardenador lider da Cferta), conforme o "Contrato de
Coordenactio Colocagde e Distribuipdo Publica de Debéntures Simples, No Conversiveis em Agdes,
e Série Unico, da Espécie Quirografdria, sob o Regime de Melhores Esforgos de Colocogdo, do
137 (Décima Terceira) Emissdo da Veste S.A Estilo®, a ser celebrado entre os Coordenadores e a
Emissora ("Contrato de Distribuicae").

382 Os Coordenadores serdo responsaveis pela estruturaclo e coordenacio da Oferta, e
o plano de distribuicdo plblica seguird o procedimento descrito na Resolucdo CVM 160 ("Blang
de Distribuicio”).

3.8.3. Serd admitida a distribuico parcial das Debéntures, nos termos dos artigos 73 €
sequintes da Resolugo CVM &0, sendo gue as Debéntures que nds forem colecadas no ambito

da Oferta serfio canceladas pela Emissora ("Distribuicio Parcial”).

384 A Emissdo e a Oferta ndo poderdo ser aumentadas em nenhuma hipotese, de forma
gue ndo haverd a emissio de debéntures adicionais ou debéntures suplementares, nos termos
dos artigos 50 e seguintes da Resolugio C/M 60, observado o Amedondamenta.
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3.85. A colocacio das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, e
com o Plano de Distribuicio descrito nesta Clausula Terceira e detalhado no Contrato de
Distribuicdo.

386 M3o serd concedide qualquer tipo de desconto aos interessados em adquirir
Debéntures na mbito da Oferta, bem come ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de
lotes maximas ou minimos, independenternente de ordem cronoldgica.

387 Mo serd constituide fundo de sustentag3o de liguidez, tampouco serd celebrado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. N3o serd firmade, ainda, contrato de
estabilizag3o de preco das Debéntures no mercado secundario.

CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissdo das Debintures
41.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 27 de cutubro

de 2022 (*Data de Emissdn™), a qual comresponde & data de homologagdo do aumento de capital
privade objeto da Assembleia Geral de Acionistas da Emissora realizada em 18 de agosto de 2022

("Aumento de Capital™).
4.2, Tipo, Conversibilidade, Forma e Comprovacdo de Titularidade
421, As Debéntures serio simples, ndo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora,

nominativas e escriturais, sem emissdo de cautelas e cenificados.

422, Para todos os fins de direito e efeitos, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecida como comprovante de
titularidade das Debéntures o extrato em nome do Debenturista expedido pela B3, para as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B2,

4.3. Espécie

43.1. As Debéntures serdc da espécie quirografiria, sem garantia, ndo gozando os
Debenturistas de preferéncia em relagiio acs demais credores quirografarios da Emissora, nos
termas do artigo 58, da Lei das Sociedades por Agdes.

4.4, Prazro & Data de Vencmenta

441, As Debéntures tero prazo de vencimento de 96 (noventa e seis) meses, a contar da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, e 27 de outubro de 2030, ressalvadas as hipdteses de
vencimento antecipado & resgate antecipado ("Data de Vendimenta™).

4.5, Valor Nominal Unitario das Debéntures

451 O valor nominal unitirio das Debéntures ("Valor Nominal Unitdrio™, na Data de
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Emiscdo, sera de RE1,00 (um real).
4.6. Quantidade de Debéntures

46.1. Serdo emitidas 117.835.990 (cento & dezessete milhdes, citocentos e trinta e cince mil
e novecentas e noventa) Debéntures, quantidade essa que podera ser diminuida chservada a
possibilidace de Distribuicdo Parcial, observado que a quantidade de Debéntures poderd ser
ajustada para atender o Arredondamento.

4.7. Amortizacdo do Valor Nominal Unitirio

471 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado
das obrigagdes decorrentes das Debéntures ou resgate antecipado, nos termas previstos nesta
Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitdrio das Debentures serd amortizado semestralments,
a partir do 36° [trigésimo sexto) més contado da Data de Emissdo, em 11 (onze) parcelas, a serem
pagas sempre no dia 27 {vinte e sete) dos mases de abril e outubro de cada ano, sendo o primeino
pagamento em 27 de outubro de 2025 e o Gltimo na Data de Vencimento, de acordo com a tabela

abaixo (cada uma, uma “Data de Amortizac3o das Debéntures).

IET | 27 de outibro de2025 | 9,0900%
20 27 de abril de 2026 9,0900%
ED 27 de outubro de 2026 9,0900%
40 27 de abril de 2027 9,0900%
53 27 de outubro de 2027 9,0900%
g 27 de abril de 2028 9,0900%
74 27 de cutubro de 2028 9,0900%
gs 27 de abril de 2029 9.0900%
g 27 de cutubro de 2029 9,0900%

10° 27 de abril de 2030 9,0900%
11* Data de Vencimerts ; 9,1000%
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4.8, Preco e Forma de Subscricio e Integralizacio

481, As Debéntures serdo subscritas pelos Debenturistas Décima Segunda Emissdo e
integralizadas no mercado primario 4 vista, no ato da subscricdo, pelo seu Valor Nominal Unitério
acrescido da Remuneragdo a partir da Data de Emigsdo até a data de sua efetiva integralizagdo, a
partir da data de inicio de distribuicio, conforme informada no andncio de inicio de distribuig3o,
a ser divulgado nos termos da Clausula 2.1 8 acima ("Anuncio de inigio”), durante o periodo de
distribuicdo das Debénwures previsto no artigo 48 da Resolucdo CVM 160 ("Peripdo de
Distribuicda, nos termos do Plano de Distribuiclo, por meio da transferéncia, pelos
Debenturistas Décima Segunda Emissdo, de um numero de Debéntures Décima Segunda Emissdo
equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures Décima Segunda Emissdo de sua
titularidade em 28 de setembro de 2022, nos termos dos avisos aos debenturistas divulgados pela
Emissora em 18 de agosto de 2022 e 20 de outubro de 2022. Referida transferBncia deverd ser
realizada por meio de “dagdo em pagamento®, por cada Debenturista da Segunda Série em
gualquer Dia Util durante o Pericdo de Distribuiclo, de acordo com as regras & procedimentos
determinados pela B3 e pelo Escriturador, (cada uma, uma "Data de Integralizacio”).

482 A Companhia devera transferir a cada um dos Debenturistas Decima Sequnda Emissao
que tenham efetivado a transferéncia mencionada na Clausula 4.8.1 acima, por meic de “dacac
em pagamento”, de acordo com as regras @ procedimentos determinados pela B3 e pelo
Escriturador, um nimera de Debéntures aquivalante ao resultado da férmula prevista abaive:

Preco Unitdrio da respectiva série das Debéntures 12* Emissio ne Data de Capitalizacio
i 4
Nimero de Debéntures Décima Segumda Emissio transferidas pelo
Debenturista Décima .Eegundu Emissio

Valor Nominal Unitaric das Debfntures na Data de Emissin

Prego Unitdrio: é composto pelo valor nominal unitario das Debéntures Décima Segunda
Emissdo somado a sua respectiva remuneracdo da primeira efou segunda série capitalizada na
Data de Capitalizagio.

Data de Capitalizacio: conforme definido no “Instrumento Parficular de Escrifura do 129 (Décima
Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acgdes, em 2 (Duas) Séries, da
Espécie Quirografdrio, para Distribuicdo Poblica, do Restoque Comércio e Confeccles de Roupas
5A" (antiga denominagdo da Veste 5A Estilo), conforme aditado de tempos em tempos,
correspondente ac dia 26 de outubro de 2022

4821, Mio obstante o disposto nas clausulas acima, dado que a quantidade de Debéntures
a ser subscrita pelos respectivos Debenturistas Décima Segunda Emissio deve perfazer um
nmero inteiro, caso o resultado proveniente da formula prevista na Clausula 4.8.2 acima perfaga
um numero fracionario, devera ser arredondado para o ndmero inteiro imediatamente superior
{"Arredondamento”).
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4.9, Remuneragio

491, © Valor Mominal Unitide das Debéntures nic serd corrigide ou atualizado
monetariamente por qualquer indice.

492, As Debéntures fardo jus, a partir da Datz de Emissdo, @ uma remuneragag
correspandente a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI -
Depédsites Interfinanceiros de um dia, "over extra grupo”, expressa na forma percentual ac ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 no
informativo didrio disponivel em sua pagina na internet (hitpufeww b3 combr) ("Taxa DI
acrescida exponencialmente de sobretaxa eguivelente a 1,10% (um inteiro e um décima por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis incidente sobre o Valor Nominal
Unitério ou saldo do Valor Neminal Unitario das Debentures, conforme o caso (TEemuneracac”),
calculades de forma exponencial e cumulativa pro rata temparis por Dias Uteis decorridos, desde
a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, 0 que
ocorrer por Ultimo, até a data de seu efetiva pagamento ("Periodo de Capitalizacag”).

493, O calculo da Remuneragio obedecerd a seguinte formula:

J = VNe x [Fator Juros = 1)

ande:

J = yalor unitdric da Remuneracio, devida ao final de cada Periodo de
Capitalizagio, calculada com 8 (oito) casas decimals sem
arredondamento;

ViMe = Valor Mominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
o caso, caleulads com B [9ito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredandamento, apurada da seguinte forma:

Fatorluros = (FatorDl x FatorSpread)
Cnde:
FatorDl = Produtéric das Taxas DI desde a Data de Emitsio ou Data de

Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, o que
ocarrer por Ultimo, inclusive, até a data de calculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com ammedondamento,
apurado da seguinte forma:
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n
Fator DL= [] {|+ka)
|

k=

Cnde:
] = Nomero total de Taxas DI consideradas no calculo do ative, sendo

"n" um namens inteif.
TDI, = Taxa DI, de ordem k expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas

decimais com arredondamenta, da seguinte forma:

I~
TDL, = ﬂ & ] -1
100

K = MNimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até "n”
o1, = Taxa DI de ordem k divulgada pela B3, vilida por 1 (um) Dia Util

(overnight), utilizada com 2 {duas) casas decimais

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, conforme formula abaixo:

FatorSpread = 1 [{% + ]Jm
.

1y

Onde:
Spread = 1,1000;
DP =  Numero de Dias Uteis entre a Data de Emissao ou Data de Pagamento
da Remuneracao, imediatamente anterior, © que ocorrer por dltimo, &
a data atual, sendo “DP* urn ndmera inteiro;
Observagies:

« O fator resultante da expressio (1 + TDL) & considerado com 16 {dezesseis) casas
decimais, sem armedondamenta;
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« FEfetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TOh), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultade com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
prisimeo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerade;

+ A Taxa Dl devers ser utilizada consideranda idéntico ndmero de casas decimais divulgado

pela entidade responsivel pelo seu cdlculo, salvo quando expressamente indicado de
outra forma.

4931 Nahipdtese de auséncia de apuragio efou divulgaqio da Taxa DI por prazo superior
a 10 [dez) Dias Uteis contados da data esperada para sua apuracio e/ou divulgagao ("Periodo de
Auséncia de Taxa DIY) ow, ainda, na hipotese de extingao ou inaplicabilidade da Taxa Dl por
disposicio legal ou determinacdo judicial, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral
de Debenturistas ("AGD™) (na forma e nos prazos estipulados na Clausula Nona desta Escritura de
Emissdo e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes), para definir, de comum acerdo com a
Emissora, observada a regulamentagdc aplicavel, o novo parametro de Remuneracao das
Debéntures a ser aplicado, o qual deverd refletir os parametros utilizadas em operagbes similares
existentes & #poca, a5 quals utilizavam coma base a Taxa DI ("Taxa Substitutiva™). Até a deliberacac
desse novo parametro de Remuneragdo, serd utilizado, para o calculo do valor da Remuneragao,
o percentual correspondente & ditima Taxa DI divulgada oficialmente, nao sendo devidas
quaisquer compensaches entre a Emissora e 05 Debenturistas quando da deliberagio da Taxa
Substitutiva.

4932  Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da AGD prevista acima,
referida AGD no sers realizada, e a Taxa DI, a partir de sua validade efou divuigagso, conforme
o cato, voltard a ser utilizada para o cilculo da Remuneragio das Debéntures desde o dia de sua
validade ou divulgacio, conforme o caso, ndo sendo devidas quaisquer compensacies entre &
Emissara e os Debenturistas com relagdo & Gltima Taxa DI divulgada oficialmente & a Taxa DI que
se tornar vilida ou voltar a ser divulgada, nos termos desta Clausula 4.9.3.2.

4833, Caso, na AGD prevista na Clausula 4932 acima, nao haja acordo sobre a Taxa
substitutiva entre 2 Emissora e Debenturistas, conforme quorum & procedimentos previstos na
Cliusula 9 abaixo, 3 Emissora devers resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a
totalidade das Debéntures, sem o pagamento de multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo
de até 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva AGD, pelo Valor Nominal
Unitério ou salde do Valor Mominal Unitdrio das Debéntures, conforme o caso, acrescido da
Remuneracio devida até a data do efetivo resgate. calculada pro rota tempoeris desde a Data de
Emicslio ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior, ©
que ocorrer por Gltima. Neste caso, para o calculo da Remuneragio aplicavel as Debéntures que
serdo resgatadas, serd utilizado o percentual correspondente a dltima Taxa DI oficiaimente
disponivel.
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4.10. Pagamento da Remuneracao

4101, Sem prejulzo dot pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado
das obrigagbes decorrentes das Debéntures ou resgate antecipado, nos termos previstas nesta
Escritura de Emissdo, aplbs caréncia correspondente ao periodo de 36 (trinta & seis) meses da Data
de Emiss30. A Remuneracio serd paga semestralmente, sempre no dia 27 (vinte e sete) dos meses
de abril e outubro de cada ano, sendo gque © primeiro pagamento deverd ocorrer em 27 de
cutubro de 2025 e o dltimo na Data de Vencimento, conforme tabela abaixo (cada uma, uma
"Data de Pagamento da Remuneracao’).

Data dh-?agamtﬁ_dl-ﬁmn_m
' das Debéntures

27 de outubro de 2025

27 de abril de 2026

27 de outubro de 2026

27 de abril de 2027

27 de outubro de 2027

27 de abnl de 2028

27 de outubro de 2023

27 de abril de 2029

27 de outubro de 2023

27 de abril de 2030

Data de Vencimenic

4.11. Forma e Local de Pagamento

4.11.1. Ot pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o casa: (i) os procedimentos adotados pela B3,
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; efou (ii) os procedimentos adatados pelo
Banco liquidante e Escriturador, conforme o caso, para as Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3,

4.11.2, Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos bermos
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desta Escritura de Emisso agueles que sejam titulares de Debéntures ao final do Dia Util anteriar
a cada data de pagamento.

4.12. Repactuagio
4121,  As Debéntures ndo serSo objeto de repactuacic programada.
4.13. Prorrogagac dos Prazos

4131, Considerar-se-30 prorrogados o prazos referentes ao cumprimento de quaiquer
obrigagio por guaisquer das partes da Emissdo, até o 12 (primeira) Dia Util subsequente, se o
vencimento coincdir com dia em que nEo houver expediente bancario na Cidade de S0 Paulo,
Estado de Sdc Paulo, feriado nacional, sdbado ou dominga, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados os Casos cujos pagamentos devam ser realizados através da B3, hipotese
em que somente haverd prorrogacac quando a data de pagamento coincidir com feriado
declarado nacional, sibado ou domingo.

4,132 Para o fins desta Escritura de Emissao, “Dia Util" significa qualguer dia que ndo seja
sibado, domingo ou feriado declarado nacional.

4.14. Encargos Moratdrios

4.14.1. Sem prejuizo da Remuneragdo, ocomendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de qualquer quantia devida acs Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo
pagos pela Emissora ficardo sujeitos a multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devide e juros de mora a taxa de 1% (um oor centa) ao més, desde a data do inadimplemento
até a data do efetivo pagamento, independentemente de awiso, notificagio ou interpelacdo
judicial ou extrajudicial, além das despesas para cobranca.

4.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

4.15.1. Sem prejuizo do disposte na Clausula 413 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor comespondente a quaisguer das obrigagdes pecuniarias da
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em comunicada publicado pels
Emissora, ndo Ihe dard direito ao recebimento da Remuneragio &/ou encargos moratdrios a partir
da data em que o comespondente valor fai disponibilizado pela Emissora, sendo-lhe, todavia,
assequrados os direitos adquirides até a referida data.

4.16. Publicidade

4.16.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 2.1.8 acima & no artigo 13 da Reselugio CVM
160, todos os atos e decisdies a serem tomados em decoméncia da Oferta que, de qualquer forma,
vierem a envolver os interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente camunicados na
formia de avisos, a serem divulgados no sistema Empresa et na pagina da CVM na rede mundial
de computadores e na pégna da Emissora na rede mundial de computadores
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(http:/fvweaw veste com.brf) ou conforme permitido pela legislagdo e regulamentacao em vigor, &,
conforme e se exigido pela legislacio e regulamentagdo apliciveis, comunicados, na forma de
aviso, no jornal de publicagio utilizado pela Emissora para fins do artigo 289 da Lei das Sociedades
por AcSes "Aviso ags Debenturistas”), sempre imediatamente apés a Ciencia do ato a ser
divulgado, devendo os prazos para manifestacio dos Debenturistas, caso seja necessano,
obedecer ao disposto na legitlacio em vigor, nesta Escritura de Emissdo ou, na falta de disposicao
expressa, ser de, no minimo, 10 (dez} dias contados da data de divuigacdo do Aviso aos
Debenturistas em guestaa.

4.16.2, Os Avisos aos Debenturistas deverdo observar as limitacSes impostas pela Resplugao
CVM 160 e relagio 3 publicidade da Oferta e os prazos legais. devendo a Emissora comunicar
o Agente Fiducidrio e a B3 a respeito de qualguer publicacio na data da sua realizaco.

CLAUSULA GUINTA - RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA FACULTATIVA E AQUISICAD FACULTATIVA

5.1, Resgate Antecipado Facultativo e Amortizacio Extraordindria Facultativa

51.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e a qualquer tempa, a partir da Data de
Emiss3o (inclusive), mediante deliberaclo de seus orgaos societanos competentes, realizar o
resgate antecipado total "Resgate Antecipado Facultativg”) ou a amortizagdo extraordinéria
facultativa, limitada a 98% (noventa e oito por centc) do Valor Neminal Unitdrio ("Amortizacio
Extraordinaria Facultativa™) das Debéntures, enderecada a todos Debenturistas, sem distingdo,
sendo assegurado a todos os Debenturistas igualdade de condigdes.

512, O valar a ser pago aos Debenturistas em razio do Resgate Antecipado Facultativo ou
Amortizacio Extraordinaria Facultativa serd equivalente ao Valor Nominal Unitério ou saldo do
Valor Mominal Unitario das Debéntures ou a um percentual do Valor Nominal Unitério ou saldo
da Valor Nominal Unitario das Debéntures, confarme o casc, devidamente acrescido da respectiva
Remuneracdo, calculada pro rota temporis nos termos da Clausula 453 acima & de encargos
maoratérios, se for o caso. até a data do efetivo Resgate Antecipadeo Facultativo ou Amortizacae
Extracordinaria Facultativa.

5.1.3. O Resgate Antecipado Facultative ou a Amortizacio Extracrdinaria Facultativa,
conforme o caso, deverd ser realizado pela Emissora por meio de publicacio de andncio a ser
amplamente divulgado, nos termos da Clausula 4.16 acima, o qual devera descrever os termaos e
condicBes do Resgate Antecipado Facultativo ou da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa,
incluinda: (i) a data efetiva para a realizagdo do Resgate Antecipado Facultative ou da
Amortizago Extracrdiniria Facultativa e pagamente aos Debenturistas; e () demais informagdes
necessirias & operacionalizacio do Resgate Antecipado Facultatve ou da Amortizacio
Extraordinaria Facultativa.

5.1.4. A B3 deverd ser comunicada da realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo cu da
Amortizacio Extraordinéria Facultativa com pelo menos 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da sua
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realizagdo, através de correspondéncia da Emissora com a ciéncia do Agente Fiduciario. O Resgate
Antecipado Facultative ou a Amortizagdo Extracrdinaria Facultativa sequird, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3, os procedimentos operacionais da B3. Caso as Debéntures
ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o pagamento do resgate antecipado das
Debéntures, conforme o casa, devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos
pelo Escriturador.

515 A data de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo ou da Amortizagdo
Extracrdindria Facultativa devera ser obrigatoriamente um Dia Util.

5.16. M&o sera acmitida a oferta de resgate antecipado parcial das Debéntures.

51.7. Em caso de Resgate Antecipado Facultativo, as Debéntures resgatadas deverdo ser
canceladas.

5.1.8. Em caso de Amortizacdo Extraordindria Facultativa, o Periodo de Capitalizacio

subsequente serd calculadeo considerando a Remuneragio pro rota temporis gue (4 tiver sido paga
nos termos da Clausula 5.1.2 acima.

5.2. Aquisicio Facultativa

5.2.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirr Debéntures, observado o disposta
(i) no artigo 55, paragrafo 3% da Lei das Sociedades por Agdes: (i) na Resolucio CVM 160; e
{iif) na Resolugido da CVM n® 77, de 29 de margo de 2022, condicionado ao aceite do respectivo
Debenturista wvendedor,

52.2. As Debéntures adquiridas poderdo, a exclusivo critério da Emissora (i) ser canceladas;
(i) permanecer em tesouraria da Emissora; ou (iif) ser novamente colocadas no mercado,
observadas as restricdes impostas pela Resolugio CVM 160, conforme aplicavel, As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta clausula, se e quando
recolocadas no mercado, farlo jus @ mesma Remuneragdo aplicdvel & demais Debéntures.

CLAUSULA SEXTA - DO VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1, Observados os itens 5.2 e 6.3 abaixo, o Agente Fiduciario, mediante comunicacao por
escrito A Emissora, podera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagGes relativas 4s
Debéntures e exigir o pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor
Mominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracio, calculada pro rata temporis desde
a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da Remuneraco imediatamente anterior, confarme
@ caso, até a data do efetivo pagamento, bem como dos demais encargos devidos e ndo pagos
até a data do vencimento antecipade, apurado na forma da lei e de acordo com o disposto nesta
Escritura de Emissao, na ciéncia da ocarréncia das sequintes hipdteses (cada um deles, um "Evento
de Inadimplemento”):

(i descumprimento, pela Emissara, de quaisquer obrigagles pecunidrias oriundas da
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(ii)

(i)

v}

(i)

EmissSo, em especial aquelas referentes aos pagamentos do Valor Nominal Unitario e
Remuneraclo pactuados com relagao as Debéntures ndo sanados no prazo maximo de
1 {um) Dia Util contado da data dos respectivos vencimentos;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo nao pecunidria estabelecida
nesta Escritura de Emissdo, ndo sanade no prazo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data do recebimento de comunicacio escrita do referido descumprimento enviada
(a) pela Emissora ao Agente Fiduciario, ou (b) pelo Agente Fiduciario @ Emissora, o que
ocorrer primeire, sendo gue esse prazo ndo se aplica ds obrigaghes para as quais tenha
sido estipulado prazo de cura/remediagc especifico nesta Escritura de Emisséo;

inadimplemnento pecunidrio pela Emissora, ou qualquer de suas controladas, desde que
abservados os eventuais prazos de cura previstos nos respectives instrumentos, de
qualguer operacio contratada com instituighes financeiras, ou de qualquer operacio de
mercado de capitais, do qual a Emissora, ou qualquer de suas controlacas, seja parte
coma devedora principal, garantidora, fiadora, avalista ou coobrigada {incluindo, mas
ndo se limitanda @ empréstimos no mercado local ou intemacional, instrumentos
derivativos e operacBes similares), cujo valor unitanio ou agregado, seja superor a
R$10.000.000,00 (dez milhBes de reais),

decretacio de vencimento antecipado de qualquer operacao contratada com instituigoes
financeiras, ou de qualquer operagdo de mercado de capias, da qual a Emissora ou
qualquer de suas controladas seja parte como devedora principal, garantidora, fiadora,
avalista cu coobrigada incluindo, mas ndo se limitando a empréstimes no mercado local
ou internacional, instrumentos derivativos e operagbes similares), cujo valor unitario au
agregado, seja superior a R$10.000.000,00 {dez milhZes de reais);

aquisicio por terceiro do Controle da Emissora por pessoa, natural ou juridica, ou grupo
de pessoas vinculadas por acordo de voto ou sob controle comum, ocormido apas a
sonclusio do auments de capital privado objeto da Assembleia Geral de Acionistas da
Emissora realizada em 18 de agostc de 2022, sendo “Controle” entendido,
cumulativamente, como: [a) a titularidade de direitos de socio que assegurem, de modo
permanente, a maioria dos votos nas deliberacies da assembleia geral da Emissora & o
poder de eleger a maioria dos agministradores da Emissora; e (b) o uso efetivo do seu
poder para dinigir as atividades sociais e orientar o funcionamente dos orgics da
Emissora;

ciedo, fusdo ou incorporacio, incluindo incorporacho de agbes, ou qualquer outra forma
de reorganizacio societiria da Emissora, exceto se (a) previamente autorizada pelos
Debenturistas; (b) for realizada exclusivamente entre Emissora e controladas efou entre
controladas da Emissora: ou {c) seja assegurado aos Debenturistas o direito de resgate
das Debantures por eles detidas, nos termos do artigo 231, paragrafos 1° e 2% da Let das
Sociedades por Agdes;
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protesto de tiulos contra a Emissora cujo montante, individual ou agregado, uitrapasse
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), exceto se o referido protesto for decorrente de
erro ou ma-fé de terceiras devidamente comprovado pela Emissora, ou se for revogado
ou cancelado, em qualguer dos cascs, em até § (cinco) Dias Uteis contados da data do
respectivo protesto;

em case de (a) decretacdo de faléncia da Emissora, (b) pedido de autefaléncia pela
Emissara, (¢) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora néo elidida
ou rejeltado no prazo legal, (d) pedido de recuperagio judicial ou de recuperagao
extrajudicial pela Emissora (sxceto pela recuperagio extrajudicial ajuizada em junho de
2020 perante o Juizo da 2* Vara de Faléncias e Recuperagbes judiciais da Comarca da
Capital de 530 Pauls) independentemente de deferimento ou homolcgagio por juiz
competente, ou () 2 dissclugiio ou liquidacdo da Emissora;

decisdo judicial de mérito transitada em julgado ou decisio arbitral definitiva, de
natureza condenatéria, contra a Emissora ou qualguer de suas controladas, gue imponha
cbrigacic de pagamento em valor, individual cu agregade, igual ou superor a
RS10.000.000,00 (dez milhBes de reass), desde que tal valor ndo seja pago ou garantido
perante o juizo de execucio no prazo legal;

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
macionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulscriamente, ativas e
propriedades da Emissora, ou de qualguer de suas controladas, em montante cujo valor
isolado ou agregado seja igual au superior a R$100.000.000,00 (cem milhZes de reais);

transformacio do tipo societdrio da Emissora, de sociedade por agbes para sociedade
empresaria limitada, nos termos do artigo 220 a 222 da Lel das Sociedades por Agoes;

comprovacao de que quaisquer das declaragdes realizadas pela Emissora nesta Escritura
de Emiss3o sdo falsas, ou enganosas, ou ainda, de modo relevante, sejam incorretas ou
incompletas na data e nas condigdes que foram prestadas;

resgate ou amortizacao de acdes, distribuigao de dividendos, pagamento de juros sobre
o capital proprio, empréstimos, MUtuos ou a realizacdo de qualsquer outros pagamentos
a seus acionistas exclusivamente caso a Emissora esteja em mora com gqualquer de suas
cbrigagdes pecunidrias em relagdo as Debéntures;

e as cbrigacdes de pagar da Emissora, previstas nesta Ezeritura de Emissdo, debarem
de concorrer, no minimo, em condicBes pari passy com as demais dividas quiragrafarias
da Emissora, ressalvadas at obrigacdes que gozem de preferéncia por forca de
disposicio legal, ou ainda aquelass que sejam contratadas com bancos de
desenvolvimento, agéncias de fomento ou organismos multilaterais;

mudanca ou alteracio no objeto social da Emissora que modifique a atividade principal
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stualmente por ela praticada de forma relevante, exceto se prevismente autorizada pelos
Debenturistas; e

(ovi)  qualguer transagao, independentemante da forma juridica, que implique na aquisicao de
participagbes societarias ou marcas pela Emissora ou suas controladas, desde que tais
transacBes envolvam a aquisicao de participagbes societarias ou marcas que nao sejam
alinhadas com o objeto social da Emissora.

6.2. A peorréneia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas (i
(wiif} & (i) da Clausula 6.1 acima acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas ou & Emissora, desde que
respeitados os prazos de cura/remediacdo eventualmente estabelecidos nas respectivas alineas
da Clausula 6.1 acima, devendo, neste caso, © Agente Fiduciaria enviar, em até 1 {um) Dia Util da
data em gque tomar conhecimento, notificacio escrita nesse sentido 4 Fmissora e a B2,

6.3, Ma ecorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento que nio a5
indicados nas alineas (1), (viii) & (d) da Cliusula 6.1 acima, o Agente Fiduciario devera convocar
uma AGD, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar conhecimento do referido evento ou
for assim informado pelos Debenturistas ou pela Emissora, © que ocomer primeira, para deliberar
acerca da ndo declaragio do vencimenta antecipado das Debentures, cbservado o procedimento
de convocacdo e instalago previsto na Clausula Mona desta Escritura de Emissio € o qudrum
especifico estabelecido na Clausula §3.1 abaixo. A AGD prevista nesta Clausula podera também
sar convorada pela Emissora, ou na forma da Clausula Nona abaixa.

631, e, na AGD referida acima, em primeira convoLagao, of Debenturistas detentores de,
no minime, 60% (sessenta por cento) das Debantures em Circulacio e, em sequnda ponVOCacac,
os Debenturistas gue representem a maiora dos presentes, desde que tal maioria reprasente no
minime 30% (trinta por cento) das Debéntures em Circulagio, determinarem que © Agents
Fiduciaric dedare ¢ vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciaric declarara o
vencimento antecipade das Debéntures.

6.3:2. Caso a AGD delibere pela declaragio do vencimento antecipado das Debéntures, ©
Agente Fiducidrio deverd enviar no prazo maximo de 1 (um) Dia Util 3 Emissora comunicacao
eserita informando tal acontecimento, para que 3 Emissora proceda ao pagamento das respactivas
Debéntures nos termos da Clausula 6.3 abaixo,

6.4, Ma hipttese de ndo instalagao da AGD mencionada acima e/ou de nao aprovagdo par
falta de quérum, o Agente Fiduciario ndo devera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagbes decomentes das Debéntures.

6.5. Observado o disposto nesta Clausula Sexta, declarado o vencimento antecipado das
Debéntures, a Emissora obriga-5&, em até 2 (dois) Dias Viteis do recebimento da comunicagao por
, eccrito neste sentidg a ser encaminhada pele Agente Fiducidrio, a resgatar a totalidade das
Debéntures, mediante o pagamento do Valor Maminal Unitaria ou do saldo do Valor Nominat
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rata termporis desde a Data de Emissio ou a Data de Pagaments da Remuneragio imediatamente
anterior, o que for mais recente, acrescido dos valores devidos a titulo de encargos moratorios
previstos nesta Escritura de Emiss3o desde a data do respectivo inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, bem como de quaisguer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
nos termos desta Escritura de Emiss3o,

6.6. A Emissora deverd comunicar a B3 imediatamente apds a declaracio de vencimento
antecipado comunicada pelo Agente Fiduciaric, de acordo com os termos e condigdes do manual
Je operaches.

6.7. Mao obstante a comunicagio prevista na Cldusula 6.6 acima, caso o pagamento da
totalidade das Debéntures previsto na Cliusula 6.5 acima seja realizado por meio da B3, a
Emissora devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente
Fiduciario, scbre o tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de anteceddncia da data
estiputada para a sua realizagio.

6.8, Os valores mencionados nesta Clausula Sexta serdo atualizados anualmente com base
na variagio positiva acumulada do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo ("[PCA”),
divulgade mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE") a partir da Data
de Emissdo, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizaclo, pelo indice que vier
a substitui-lo.

CLAUSULA SETIMA - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1 Observadas as demais obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissdo, na

regulamentac3o e na legislacio em vigor, a Emissora obriga-se, ainda, enguanto o saldo devedor
das Debéntures ndo for integralmente page, &

(i) niéo constituir direito real de garantia, penhor, alienacio fiducidria, cesslo fiduciaria,
hipoteca, usufruto, fideicomisso, encargo, gravame ou Gnus, ou QUtro ato que tenha
efefto pratico similar sobre ativos da Emissora ("Garantias™) em operactes de empréstimo
com instituicBes financeiras ou equiparadas, exceto em transacBes com bancos de
deservolvimento, agéncias de fomente ou organismos multilaterais;

(i) disponibilizar em sua respectiva pagina na internet e na pdgina da CVM na internet e
manter disponivel por um prazo de 3 (trés) anos, bem como encaminhar 2o Agente
Fiduciario:

(a) até o decurso de 3 (trés) meses contados da data de término de cada exercicio
sotial cu na mesma data da efetiva divulgagio, o que ocomer primeiro, copia das
dernanstragies financeiras da Emissora e, se for o caso, demonstragBes financeiras
consclidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Acles e com as
regras emitidas pela CVM, acompanhadas de notas explicativas e relatéric dos
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(iii)

(iv)

(b) até o decurse de 45 (quarenta e cinco) dias ou na mesma data da efetiva
divulgacdo, o gue ocorer primeiro, copia das demonstragdes financeiras da
Emissora e, se for o caso, demonstragies financeiras consolidadas, em
conformidade com a Lei das Sociedades por AcBes e com as regras emitidas pela
CVM, com revisdo limitada por auditor independente, relativas ao respectivo
trimestre, acompanhadas de notas explicativas e relatdrio dos auditores
independentes (Demonstracies Financeiras Revisadas da Emissora”, e as
Cemonstraches Financeiras Auditadas da Emissora e as Demonstracdes Financairas

Revisadas da Emissora, guando referidas indistintamente, “Demonstracies

Financeiras da Emissora™);

(c) nos mesmos prazos previstos para o envio dessas informacdes & CVM, cpia das
infermacles periddicas e eventuais previstas na ResolucBo da CVM n.® BO, de 29
de margo de 2022, conforme alterada (" Resolugia CVM 807

(d) informaclo relativa &4 ocorréncia de fate relevante, conforme definide pelo
artigo 2* da Resolugao da CVM n® 44, de 23 de agosto de 2021, conforme alterada
"Resolucao CVM 447); e

(e) a versdo atualizada do Formulario de Referéncia, nos termos da Resolucdo CVM
a0,

fornecer anualmente, ac Agente Fiducidrio, & época do relatério anual, no prazo de até
1 {um) Dia Uil contado da data a que se refere o inciso (i) acima, alinea (a), declaragao
firmada por representantes legais da Emissora, na forma de seu estatuto social, atestando
(a) gue permanecem vélidas as disposigdes contidas nesta Escritura de Emissdo; (b) a
ndc ocoméncia de qualquer Evento de Inadimplementos e a inexisténcia de
descumprimento de obrigagbes da Emissora perante os Debenturistas: & [c)o
cumprimento da obrigacio de manutencio do registro de emissor de valores mobilisrios
perante a CVM, sob pens de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente
Fiduciario, podendo o Agente Fiducidrio solicitar & Emissora efou ao Auditor
Independente todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios;

formecer ao Agente Fiducidrio, (a) em até 10 (dez) Dias Uteis da data do recebimento da
respectiva solicitacio por escrito, todas as informagdes cometas e completas, que sejam
necessarias para a consumagio da Oferta ou cumprimento de seus deveres nos termos
desta Escritura de Emissdo cujo descumprimento ndo resulte em Impacto Adverso
Relevante (conforme definido abaixo) para suas atividades,  (b) no prazo de abé 3 (tri<)
Dias Uteis a partir da data do recebimento da respectiva solicitaclio, qualquer informacao
pertinente que seja solicitada para 2 defesa dos interesses dos Debenturistas, cbservada
a legislac3o aplicavel;
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(vii)

(i}

(i)

(i)
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necessarios a realizacdo de relatdrio anual, conforme previsto na Resolucdo da CVM n.®
17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada ("Resolucio CVM 17%) que venham a
ser solicitades pelo Agente Fiduciaric, em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do
prazo para disponibilizagio do mesmo na CVM, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°,
da Lei das Sociedades por Agdes;

fornecer ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original desta Escritura de Emiss3o e de
eventuais aditamentos devidamente arquivadas na JUCESP em até 3 (trés) Dias Uteis
contados do respectivo registro na JUCESP;

manter-s& adimpiente com relagdo a todos os fributos, taxas efou contribuicbes
decorrentes da Oferta, exceto aqueles objeto de contestacio administrativa ou Judiciak:

prestar informacBes, dentro do prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, scbre quaisquer
autuaghes pelos drgios governamentais, de cardter fiscal ambiental ou de defesa da
concomréncia, entre outros, em relacdo & Emissora ou as suas controladas, que possam
prejudicar de forma adversa e relevante a situacdo econdmico-financeira da Emissora e
gue tenham valor individual ou agregado (sempre quando da mesma natureza) superior
a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), observado gue referidas informagfes deverdo
ser apresentadas pela Emissora na forma de relatéric descritive da ocorréncia e das
medidas gue serdo adotadas pela Emissora para mitigar os efeitos da autuacdo em
questio;

(a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstracies consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Acbes e
com as regras emitidas pela CVM. (b) submeter suas demonstraces financeiras a
auditoria, por auditor registrado na CVM; @ (c) proceder a adequada publicidade de seus
dados econdmico-financeiros, nos termos exigides pela Lei das Sociedades por Acdes
afou demais regqulamentagdes aplicdveis, promovendo a publicacBo das suas
demonstracdes financeiras anuais;

manter a sua contabilidade atuslizada e efetuar os respectivos registros de acordo com
o5 principios contabeis geralmente aceitos na Replblica Federativa do Brasil;

COnvocar, nos termos da Clausula Nona desta Escritura de Emissao, AGD para deliberar

sobre qualquer das maténas previstas em lei e na presente Emissdc, caso o Agente
Fiducidrio ndo o faca;

observar as disposiches da Resclugio CVM 44 no tocante ao dever de sigilo e vedacBes
& negociagdo;

encaminhar qualquer informagdo relevante para a presente Emissdo gque seja de
conhecimento da Emissora, que lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario e
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quaisquer informaghes a respeito da ocorréncia de qualguer Evento de Inadimplemento
das cbrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, de natureza pecunidria ou nao,
incluindo, mas ndo se limitando acs eventes indicados na Clausula 6.1 acima, no prazo
de até 5 (cinco) dias apds a cobranga feita pelo Agente Fiduciario ou irmediatamente apos
a ocorréncia do descumprimento, sem prejuizo dos demais procedimentos aplicaveis,
nos termos desta Escritura de Emiss30, respectivamente;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o
Banco Liquidante e Escriturador, a B3 e o Agente Fiduciario;

contratar & manter contratada durante o prazo de vigéncias das Debéntures, a5 suas
expensas, a0 menaos 1 (uma) agéncia de classificagao de nsco para a classificacdo de risco
{rating) da Emissora e das Debéntures, devendo referida agéncia de classificagdo de risco
sar ohrigatoriamente a Standard & Poor's, Moody's ou a Fitch Ratings, bem coma manter
o rating atualizado, pelo menos anualmente, tendo como base a data de elaboragio do
{ltimo relatdrio & até 2 Data de Venciments, dando ampla divulgacao de tal avaliacdo a0
mercado, bem como, (i) divulgar ou permitir que a Agéndia de Classificacao de Risco
divulgue amplamente ao mercado o5 relatérios com as sumulas das classificagbes de
risco; (i) entregar ao Agenta Fiduciario os relatorios de classificagao de risco preparados
pela agéncia de classificagio de risco no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da
data do seu recebimento pela Emissora, informando sobre gualquer alteracdo na
classificacio de risco; e (jii) caso a agéndia de classificaciio de risco contratada cesse suas
atividades no Brasil ou, por gualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a
classificacio de risco des Debéntures, a Emissora devera (a) contratar outra agéncia de
classificacio de risco sem a necessidade de aprovacdo dos Debenturistas, bastando
notificar o Agente Fiducidrio, desde gue tal agéncia de classificacdo de risco seja a
Standard & Poor's, Moody's ou a Fitch Ratings; ou (b} notificar em até 3 (trés) Dias Uteis
o Agente Fiduciario e convocar AGD para que o5 Deberturistas definam a urgéncia de
classificacio de risco substituta;

efetuar o pagaments de todas as despesas razoavers comprovadas pelo Agente
Fiducidric, sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissors, que venham a ser
necessirias para proteger os direftos & interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos incomicos am
virtude da cobranca de qualguer guantia devida aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissao;

rigoroso cumprimento com o disposio na legislag3o aplicavel ambiental e trabalhista,
inclusive, mas ndo limitado & Politica Nacional do Meio Ambiente, &s Resolughes do
COMAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e ds demais legisiagoes €
regulementacdes ambientais supletivas, adotando as medidas e agbes preventivas ou
reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais eu trabalhistas
apurades, decarrentes da atividade descrita em seu objeto social:
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marter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos da
regulamentacio aplicavel e cumprir com spdas as determinagbes emanadas da CVM,
inclusive com envio de documentos, se for o caso prestando, ainda, todas as informagbes
que Ihes forem solicitadas pela CVM;

ndo transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os diretos e
obrigacBes que respectivamente adquinu e assumiu na presente Escritura de Emissdo,
sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunides em AGD especialmente comvocada
para esse fim;

manter validas e requlares as licengas ou aprovaches necessarias, inclusive ambientais,
ao seu regular funcionamento, exceto na que se referir a licencas, concessdes ou
aprovagfes cuja perda, revogagdo cu cancelamento ndo resultemn em impacto adverso
relevante para suas atividades, ou na sua capacidade em honrar tempestivamente a5
obrigacdes pecunidrias, decormentes desta Escritura de Emissdo, &/ou a qualquer outra
divida que, se vencida e ndc paga, possa acarretar o vencimento antecipado das
Debéntures {“impacto Adverso Relevante™);

cumprir todas as leis, regras, reqularnentos & ordens aplicaveis, em qualquer jurisdico
na qual realize negicios ou possua ativos, exceto no gue se referir a leis, regras,
regulementaos e ordens cujo descumprimento ndo resulte em Impacto Adverso Relevante
para suas atividades;

enguanto o saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, nao realizar a
transformacao do tipo societério da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei
das Sociedades por Agdes;

notificar o Agente Fiducidrio, em-até 3 (trés) Dias (iteis, caso quaisquer das declaragles
prestadas na presente Escritura de Emissio tornem-se total ou parcialmente inveridicas,
incompletas ou incormetas;

fornacer todas as informacBes solicitadas pela CVM e pela B3;

ahservar & cumprir as normas de conduta previstas no artigo 48 da Instrugio CVM 400,
com excecdo do inciso N

manter as Debéntures depositadas para negociacio no mercado secundario perante a
B3, arcando com os respectives custos;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatorio anual e demais
comunicagBes enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma data do seu recebimenta,
abservade ainda o disposto no inciso (i} deste item;

ndo realizar reducio de seu capital social em descumprimento ao disposto no artigo 174,
§ 3° da Lei das Sociedades por Ages; &
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[xxix) a Emissora e suas controladas se obrigam a cumprir com as Leis Anticorrupgdo, bem
camo seus administradores e funcionarios, na medida que esses se obrigaram por meio
de adesio is politicas e/ou procedimentos intemos objetivanda o cumprimento de taks
normas. Para fins desta Escritura de Emissdo, “Lels Anticormrupcao” significa quaisquer
normas aplicivels a qualquer pessoa que versem sobre atos de corrupgo ou atos lesivos
4 administragio publica, incluindo, sem limitagio, a Lei n® 9.513, de 3 de margo de 1998,
conforme alterada, e a Leai n® 12,846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, o
Decreto n® B.420, de 18 de margo de 2015, a U.5. Foreign Corrupt Practices Act of 1977
e o UK Bribery Act de 2010.

7.2, & Emissora deverd, em relaclo 3s obrigacBes mencionadas no item (i), alineas {a) e
{d) acima (a) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, mantendo-as dispaniveis
pelo prazo de 3 (triks) ancs; & (b) enviar imediatamente 3 B3, ou tao logo aplicavel, divulgar em
sistema disponibilizado pela B3, nos termos da regulamentagio aplicavel.

CLAUSULA OITAVA - DO AGENTE FIDUCIARIO
8.1. Nemeacio do Agente Fiduciario

8.1.1. A Emissora constitui e nomeia agente fiducidrio da Emissdo a Trustee Distribuidora
de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., qualificado no preambulo desta Escritura de Emissdc, o
qual, neste ato e pela methor forma de direito, aceita a nomeas3o para, nos termos da lei e da
presente Escritura de Emiss3o, representar a comunhio dos Debenturistas.

B2 Declaragdes do Agente Fiduciario

g82.1. O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura de Emissio,
declara, sob as penas da lei;

(i) & instituico financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de
acordo com as leis da Replblica Federativa do Brasil;

(i) esta devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos da
regulamentacio aplicdvel vigente:

{iEi} ndo se enconira em nenhuma das situacfes de impedimento legal ou conflitc de
interesse previstas no artigo 66, pardgrafo 3° da Lei das Sociedades por AgBes, e/ou nd
artigo 6 da Resolugio CVM 17, para exercer a funcdo que |he e conferida;

{iv) aceita a funcio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuices previstas na legislagio especifica e nesta Escritura de Emissdo;

()] conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas clausulas e
condighes;
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(wi) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e a cUMprir com suas
abngacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessinos para tanto;

(vii)  a celebragio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas ndo infringem qualguer obrigagBc anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(viil)  n3o tem qualquer ligas3e com a Emissora que o impeca de exercer suas funcbes;

(ix)  estaciente daregulamentacio aplicivel emanada pelo Banco Central do Brasil ("BACEN")
e pela CVM, incluindo as disposicdes da Circular BACEN n® 1.832, de 31 de outubro de
1930, conforme alterada;

() verificou a consisténcia das informagdes contidas nesta Escritura de Emissio, na Data de
Emissdo;

[} 3 pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissdo tem poderes
bastantes para tante;

(xif)  que esta Escritura de Emissdo constitui chrigagio legal, valida, eficaz e vinculativa do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigBes, com forca de
titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784, incisos | e Il da Lei n.® 13,105, de

16 de marco de 2015, conforme alterada ("Cadigo de Processe Civil

(xiil)  que a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacSes aqui

previstas ndo infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida ptla Agente
Fiduciaria;

(xiv)  que atua, na data de assinatura da presente Escritura, como agente fiducidrio nas
seguintes emissbes de valores mobilidrios da Emissora e de sociedades coligadas,
controladas, controladoras ou integrantes do seu grupe econdmico:

Emissora: VESTE S.A. ESTILD

Emissao: 122 emissdo

R3 1.435953.703,00 (um bilhio, quatrocentos e trinta e
Valor da emissio: cinco mithdes, novecentos e cinquenta e trés mil e
SeteCentos e trés reais)

Quantidade de deb8ntures | | Strie: 605.589.993 debéntures

emitidas: 2% Série: 830,353,704 debéntures
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Total: 1.435.953.703 debentures

Espécie:

Quirngrafana

Prazo de vencimento:

4 de junho de 2040

Garantias: Quirografaria
1% Sériec CDI + 2.70% a.a, a partir da data de emissdo,
inclusive, até 26 de outubro de 2022, exclusive ; TR
1,00% 2., a partir de 26 de outubro de 2022, inclusive,
até a data de vencimenta, exclusive.

Remuneragio:

2% Série: CDI + 2.90% a.a, a partir da data de emissao,
inclusive, até 26 de outubro de 2022, exclusive e; TR +
1,00% a.a, a partir de 26 de outubro de 2022, inclusive,

até a data de vencimento, exclusive.

Inadimplemento no Periode: | Nao ha

822 O Agente Fiducidrio exercera suas funcbes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissao, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento
ou até sua efetiva substituicio ou, caso ainda restem cbrigagBes inadimplidas da Emissora nos
termos desta Escritura de EmissSo apés a Data de Vencimento, até que todas as obrigagdes da
Emissora nos termos desta Escritura de Emiss3o sejam integralmente cumpridas.

83. Deveres do Agente Fiduciario

83.1. além de outros previstos em iei, em ato normative da CVM, cu nesta Escntura de
Emissda, canstituem deveres e atribuicBes do Agente Fiducianc:

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Debentunistas,

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da funglio,
o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragio dos seus priprios bens;

{iii) renunciar 4 funcdo; na hipdtese de supervenidncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacao da AGD para
deliberacio de sua substituigio;

{iv) conservar em boa quarda a documentacio relativa ao exercicio de suas fungbes;
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diligenciar junto a Emissora para gue a Escritura de Emissdo e seus respectivos
aditamentos sejam registradeos na JUCESP, adotando, no caso de omissdc da Emissora,
as medidas eventualmente previstas em les;

acompanhar 3 prestacio das informagdes periodicas pela Emissora, alertando oS
Debenturistas, no relatério anual de que trata o inciso [xv) abaixo, sobre inconsisténcias
ou omissées de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informages prestadas nas propostas de modificagio das
condigbes das Debénturas;

solicitar, quando julgar necessirio ao fiel desempenho de suas fungbes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto,
Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Piblica do foro da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessirio, auditoria externa na Emissora, sendo que tal
solicitagio devera ser acompanhada de relatdrio que devidamente fundamente a
necessidade de realizacio da referida auditonia;

convocar, quando nacessdno, 2 AGD, nos termos da Clausula Nona abaig;
comparecer 3 AGD a fim de prestar as informacoes que lhe forem solicitadas;

manter atualizada a relacio de Debenturistas e de seus endereqos, mediante, inclusive,
solicitacio de informagbes & Emissora, ao Banco Liquidante Escriturador e A B3, sendo
que, exclusivamente para fins de atendimenta ao disposto nesta alinea, a Emissora e os
Debenturistas, assim gque subscreverem, integralizarem ou adquirirem as Cebéntures,
expressamente autorizam, desde ja, ¢ Banco Liquidante Escriturador e a B3 atenderem
as solicitacBes necessirias para tanto feitas pelo Agente Fiduciario;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emiss3o,
especialmente daguelas impositivas ce abrigagdes de fazer e de ndo fazer,

comunicar aos Debenturistas qualguer inadimplemento, pela Emissora, de obrigaghes
financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo, observando contudo 05 eventuais
prazos de cura previstos nesta Escritura de Emissio, incluindo as cléusulas destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas & que estabelecem condigbes que ndo devem sef
descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as
providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis
contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

elaborar relatdrios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea "b" do
parégrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acées e do artigo 15 da Resolucao
CVM 17, relativos aos exercicios sociais da Emissora, 05 guais devardo conter, 30 MENOS,
as seguintes informagbes:
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cumprimento pela Emissora das suas obrigagoes de prestacio de informagbes
periddicas, indicando as eonsistencias ou amissdes de que tenha conhecimente;

alteraches estatutirias ocorridas no periodo com efeitos relevantes para o3
Debenturistas;

camentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital
social da Emissara relacionados a clausulas desta Escritura de Emissio destinadas
a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condigdes que nao
devem ser descumpridas pela Emissora;

guantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulacso e
saldo cancelado no periodo;

resgate, amortizagho, CONVErsao, repactuacio e pagamento de juros das
Debéntures realizados no perioda;

destinacio dos recursos captados por meio da Emiss3o, conforme informagdes
prestadas pela Emissora;

relac3o dos bens e valores entregues # administraggo do Agente Fiduciaric;

cumprimento de outras obrigagies assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo;

declaracio sobre a ndo existéncia de situagdo de confiito de interesses que O
impeca a continuar exercendo a funcdo de agente fiducidrio da Emisséo; e

existéncia de cutras emissBes de valores mobilidrios, piblicas ou privadas, feitas
pela Emissora, por seciedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado no pericdo como agente
fiducidrio, bem como os seguintes dados sobre tais emissoes.

1.  denominagio da companhia ofertante;

Z. valor da emissac;

3. quantidade de valores mobifia rips emitidos:

4. espécie e garantias envolvidas;

5 orazo de vencimento @ taxa de juros dos valores mobiliarios; e

6. inadimplemento pecuniario no perioda.
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(evi)  disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores (website] o relatério a
que se refere o inciso (xv) acima aos Debenturistas, no prazo maximo de 4 (quatro) meses
a contar do encerraments do exercicio social da Emissora; e

(ovil)  disponibilizar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua central de
atendimento efou pagina na rede mundial de computadores (website), o Valor Nominal
Unitérie das Debéntures, a ser calculado pela Emissora,

8.4. Atribuigdes Especificas do Agente Fiduciario

BA4.1. O Agente Fiducidrio nio serd cbrigado a efetuar nenhuma verificacio de veracidade
nas deliberagbes societarias @ em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico, exceto pela verificagdo da regular constituicdo
dos referidos documentos, conforme previsto na Resclugdo CVM 17, e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para basear suas decisdes. Nio serd
ainda, sob qualguer hipdtese, responsavel pela elaboracdo destes documentos, que
permanecerdo sob cbrigaghe legal e regulamentar da Emissora, nos termas da legislagio
aplicavel.

BAZ. O Agente Fiducidrio nio serd responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
gualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de
qualquer documento que he seja emviado com o fim de informar, complementar, esclarecer,
retificar ou ratificar as informagoes da operagao.

843, Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidric que criarem
responsabilidade para os Debenturistas &/ou exonerarem terceiros de obrigacles para com eles,
bem como agueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagles assumidas nesta
Escritura de Ermissdo, somente serlio vilidos quando previamente deliberado pelos Debenturistas
reunidos em AGDL

844 O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opiniac ou farh qualquer juizo sobre
a orentagio acerca de qualguer fato cuja decisdo seja de competéncia dos Debenturistas,
comprometendo-se to-somente a agir em conformidade com as instrucSes que Ihe forem
transmitidas por estes. Meste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidace
sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decomentes do estrito cumprimento das
orientacBes dos Debenturistas a ele transmitidas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados aos Debentu ristas ou a
Emissora. A atuacio do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Rescluglo CVM 17, dos artigos
apliciveis da Lei das Sociedades por Agdes e desta Escritura de Emissio, estando este isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da
legislacio aplicavel.

845 O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
santra 3 Emissora para a protecao e defesa dos interesses da comunho dos Debenturistas, na
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forma do artigo 12 da Resolucdo CVM 17.
8.5, Substituicio do Agente Fiduciario

8.5.1. Nas hipdteses de impedimento, renncia, intervengao efou liquidagdo extrajudicial do
Agenite Fiducidrio, ou qualquer outro caso de vacancia na fungio de agente fiducidric da Emissdo,
sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento gue a
determinar, AGD para a escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo, 3 qual devera ser
convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por titulares de
Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento] das Debéntures em Circulacdo, ou
pela CVM. Na hipotese da comvocacio no ocorrer até 15 (quinze) dias cormdos antes da térming
do prazo acima citado, caberd 3 Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear
substituto provisdrio, enquanto N3g $& CONSUMAr o Processo de escolha do novo agente fiducidnio
da Emissio. A remuneracio do novo Agente Fiduciario serd a mesma que a do Agente Fiducidrio
substituido, podendo ser alterada de comum acordo entre 2 Emissora & o Agente Fiducidrio
substituto.

8511 Ma hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd este comunicar
imediatamente o fato 4 Emissora e aos Debenturistas mediante convocacio de Assembleia Geral
de Debenturistas solicitando sua substituigic.

8.5.1.2. A nomeagio do nove Agente Fiduciario serd aprovada mediante deliberagdo de
Debenturistas gue representemn na minimo 50% {cinguenta por cento) mais uma das Debéntures
em Circulaclo,

8513 Em qualquer hipotese, a substituigdo do Agente Fiducidrio ficard sujeita a
comunicago prévia a CVML.

8514, A substituicio do Agente Fiducidrio em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a esta Escritura de Emissdo, que deverd ser registrado na JUCESP.

8515 A substituicso do Agente Fiducidrio deverd ser comunicada a CVM, no prazo de até /
(sete) Dias Uteis contados da data do arquivamenta mencionado no item £.5.1.4 acima.

8515  OAgente Fiduciario substituto deverd, imediatamente aphs sua nomeago, COMUNIca-
la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 8.5.1.1 acima.

85.1.7. Aplicam-se 3s hipoteses de substituico co Agente Fiduciario as normas ¢ preceitos a
este respeito promulgados por atos da CVM,
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8.6 Remuneracio do Agente Fiducidrio

8.6.1. Sers devida pela Emissora 2o Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres
& atribuicBes que Ihe competem, nos termos da legislagio e regulamentacan aplicaveis e desta
Escritura de Emissdo, a seguinte remuneracac.

()] parcelas anuais de RS 14.000,00 (quatorze mil reais), sendo o primeiro pagamento devido
no 5% {quinto) Dia Util apés a data de assinatura desta Escritura de Emissdo, e os
seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes, até o vencimento da Emiss3o, ou
enquanto o Agente Fiduciario representar os interssses dos Debenturistas;

(in} no caso de inadimplemento financeiro pela Emissora, nao sanado nos termos previstos
nesta Escritura, ou em caso de reestruturagic das condicbes das debéntures apos a
subscrigdo, bem como atendimento as solicitagBes extraordindrias, devidamente
comprovados @ emitidos diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso
apos aprovacdo, sera devida aoc Agente Fiducidrio uma remuneragdo adicional
pquivalente a RS 450,00 (quatrocentos e cinquenta reals) por hara-homem de trabalho
dedicado a atividades, pagas 15 [quinze) dias comidos apos comprovacao da entrega,
pelo Agente Fiducidrio, de “relatdrio de horas™ devidamente fundamentado a Emissors,
péra assessoria aps Debenturistas em processo de renegociagdo de suas condigbes,
requerido pela Emissora, bem como para (a) comparecimenta em reunibes presenciais
com a Emissora efou Debenturistas € organizagdo e comparecimento em AGDS;
(b) implementacio das consequentes decisoes dos Debenturistas e da Emissora;
{c) execucdo das garantias ou das debéntures; e (d) & assessoria aos titulares das
debéntures;

(iii) as parcelas citadas no item (i) acima serdo reajustadas anualmente pela variacao
acumulada do IGP-M/EGY, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-io, 3 partir da data do primeiro pagamento, ate
as datas de pagamento seguintes, calculadas pro roto die, se necessano. A remuneracao
card devida mesmo apés o vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiduciaric
ainda esteja atuanda na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora;

{iv) as parcelas citadas nos itens acima. serdc acrescidas dos seguintes impostos: 155
(imposte Sobre Servigos de Qualquer Matureza), PIS [Contribuicdo ac Programa de
Integragio Sociall, COFINS {Contribuigio para o Financiaments da Seguridade Social) e
quaisquer outros impostes que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente
Fiduciaria, excetuanda-se o Imposto de Renda, e CSLL (Contribuiclo Social sobre o Lucro
Liquido}, nas aliguotas vigentes nas datas de cada paganenta;

(v) todas as despasas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverSo ser previamente aprovadas, sempre que possivel e adiantadas pelos
Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em ei, ressarcidas pela Emissora.
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Tals despesas a serem adiantadas peles Debenturistas correspondem a honordrios
advecaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judicidrias nas aghes propostas pelo
Agente Fiduciario, ou decorrentes de agbes intentadas contra ele no exercicio de sua
funcdo, desde que relacionadas a soluglio da inadimpléncia aqui referida, ou ainda que
lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enguanto representante da comunhio dos
Debenturistas. Os honordrios de sucumbéncia em acBes judiciais, se assim definido na
competente decisdo judicial, serdo igualmente suportados e adiartades pelos
Debenturistas sendo certo que os recursos deverdo ser disponibilizadas em tempo habil
de modo que ndo haja qualquer possibilidade de descumprimento de ordem judicial por
parte da Agente Fiduciario, bem como a remu neracso do Agente Fiducidrio na hipdtese
da Emissora permanecer em inadimpléncia com relacio ao pagamento desta por um
pericdo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos
Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia;

o pagamento da remuneracdo do Agents Fiducidrio erd feitc mediante depdsito na
conta corrente 2 ser indicada por este ne momento oportung, serinda o comprovante
do depcsito como prova de quitagio do pagamento;

a remuneracdo ndo inclui despesas consideradas necessérias ao exercicio da funcio de
agente fiduciario, durante 3 implantacio e vigéncia do servigo, as quals serfio cobertas
pela Emissora, mediante pagemento das respectivas faturas acompanhadas dos
respectivos comprovantes, emitidas diretamente am nome da Emissora ou mediante
reembelso, quais sejam: publicaces em geral; notificacBes, extracio de certidGes,
viagens e estadias, despesas com especialistas, tais como auditaria &fou fiscalizacdo,
entre oulros, ou assessoria legal aos Debenturistas. Fica desde j4 estabelecido que
quaisquer despesas que, individual ou conjuntamente, excedam R$5.000,00 (cinco mil
reais) deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas por escrito pela
Emissora;

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ac Agente Fiducidrio, os
débitos em atraso ficariio sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor
do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més. incidente desde
a data da inadimpléncia até a data do efetive pagamento, calculado pro rata die; &

podera, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento das despesas por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o
pagamento de despesas com procedimentos legals, judiciais ou administrativos que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar o5 interesses dos Debenturistas,
despesas estas que deverio ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, na proporgio de seus créditos, e pasteriormente, ressarcidas pela
Emissora, sendo que as despesas a seram adiantadas pelos Debenturistas, na proporcio
de seus créditos, incluem os gastos com honoririos advacaticios de terceiros, depésitos,
custas e taxas judicidrias nas agbes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de
agdes contra ele propostas no exercicio de sua funcao, ou ainda que the causem prejuizos
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ou fiscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas; as
sventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agoes
judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneracio.

CLAUSULA NONA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. s Debenturistas poderdo, 2 qualquer tempo, reunir-se em AGD, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por AgDes, a fim de deliberar sobre maténa ce
interesse da comunhdo dos Debenturistas.

9.2. Ac AGDs poderdo ser convocadas pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por centa) das Debéntures em Circulagio,
ou pela CVM.

9.3. A convocacho das AGDs dar-se-a mediante anincio publicado pele menas 3 (trés)
vezes nos veiculos de imprensa nos quais a Emissara costuma efetuar suas publicagdes,
respeitadas outras regras relacionadas a publicagao de anincio de convocaclo de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentacso aplicavel e desta Eseritura
de Emissac.

9.3.1. As AGDs deverdo ser realizadas em prazo minimo de 21 (vinte e um) dias contados
da data da primeira publicacio da respectiva convocacdo, Em segunda comvocacdo, a AGD
somente podera ser realizada em, no minimo, 8 {oite) dias apds a data marcada para instalagio
da respective AGD em primeira CONVOCLas.

9.4. As deliberagBes adotadas pelos Debenturistas no ambito de sua competéncia legal,
shservados os qubruns estabelecidos nesta Escritura de Emissio serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os Debenturistas titulares de Debéntures,
independentemente de terem comparecido & AGD ou do voto proferido na respectiva AGD.

9.5. As AGDs instalar-se-3o, em primeira convocaglo, Com a presenca de titulares de, no
minimo, metade das Debéntures em Circulagdc e, em segunda convocagdo, com qualquer
qudrum.

9.5.1. Para efeito da constituicio de qualquer qudrum de instalagdo e/ou deliberacio de

urna AGD a que se refere esta Escritura de Emissao, ser3n consideradas “Debéntures em
Circulacio” todas as Debéntures subscritas em circulagio no mercado, excluidas as Debéntures
que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de titularidade de sociedades direta ou
indiratamenta controladas, da Emissora, bem como dos respectivas diretores ou conselheiros e
respectivos conjuges. Para efeitos de quorum de deliberacic, ndc serdo computados o VOtos em
branco.

9.6. A presidéncia e secretaria das AGDs caberdo aos representantes eleitos pela maiona
dos Debenturistas presentes, ou agueles que forem designados pela SV
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9.7. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissao, as deliberagfes tormnadas
em AGD, am primeira convocago, dependerao de aprovacio de Debenturistas representando,
no minimo, 0% (sessenta por cento) das Debéntures em Circulacio ou, em segunda ConVoCcagan,
dependerio de aprovagao de Debenturistas representando @ maioria dos presentes, desde que
tal maioria represente, no minimeo, 30% (trinta por eento) das Debéntures em Circulacdo.

9.7.1. Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas AGDs, excets nas
hipdteses de convocagio pela Emissora, nas guais a presenga da Emissora sera obrigatoria.

9.8, independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura de Emissao
cerio consideradas regulares as deliberagbes tomadas pelos Debenturistas em AGD 2 que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagdo.

9.9. O Agente Fiducidrio devera comparecer a5 AGDs e prestar aos Debenturistas as
informacBes que Ihe forem solicitadas.

CLAUSULA DECIMA - DAS DECLARACOES DA EMISSORA

10.1. A Emissora neste ato declara quet

(i & uma socledade devidamente organizada, constituida e axistente sob a forma de
sociedade por acdes, de acordo com as leis brasileiras, com registro de companhia aberta
parante a CVM;

{if} sctd devidamente autorizada e obteve togdas as autorizaches necessarias, inclusive,
conforme aplicavel, as societarias, 4 celebracao desta Escritura de Emissdo, a emissdo das
Debantures e ao cumprimento de suas obrigages aqui previstas, tende sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutanios necessanos para tanta;

(i) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emiss3o tém poderes estatutanos
e/ou delegados para assumir, 8m Seu Nome, as obrigacBes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram o5 poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor

{iv) a celebracio desta Escritura de Emisslo, o cumpriments de suas obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emissio e 2 emissao € 3 colocacio das Debéntures ndo infringem ou
contrariam (a) o estatuto social da Emissora e/ou qualquer contrato ou documento o
gual a Emissora (2/ou suas controladas diretas ou indiretas) seja parie ou pelo qual
quaisquer de seut bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (7}
vencimento antecipado de qualquer obrigagac estabelecida em qualguer destes
contratos ou instrementos: (2) criagdo de qualquer &nus sobre gualguer ativo ou bem da
Emissora, exceto por aqueles ja existentes na presente data; (3) rescisio de qualguer
desses cantratos ou instrumentos, exceto por aqueles cuja contraparte tenha renunciado
ao direito de declarar qualquer obrigacdo antecipadamente vencida; ou (4) em
nacessidade de obtencio de autorizagdo prévia ou expressa das partes contratantes,
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exceto por agueles ja obtidos na presente data; (b) qualquer lei, decreto ou regulamento
a que a Emissora (e/ou, suas controladas diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens
& propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer ordem, decisio ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral gue resulte em um Impacto Adverso Relevante;

a Emissora tem todas as autorizagBes e licencas exigidas pelas autoridades federais,
astaduis @ municipais para o exercicio de suss atividades, sendo todas elas validas,
exceto por aquelas (a) cuja auséncia ndo tenha um Impacto Adverso Relevante, (b) que
estejam sendo questionadas nas ecfaras administrativa efou judicial, ou (€) que estejam
em processo tempestivo de obtengio ou renovagac;

cumpre com todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
drglos governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis 3 condugio de seus negdcios,
exceto por aquelas cujo descumprimento ndo tenha um Impacto Adverso Relevante e,
sendo que no tocante ao disposte na legislagao em vigor pertinente a Politica Macional
do Meio Ambients, 35 Resolugdes do Conselho Macional do Meio Ambiente — CONAMA
e as demais legitlagBes e regulamentacoes ambientais supletivas, esta cumprindo em
sua integralidade e adotando as medidas e agBes preventivas ou reparatdrias destinadas
a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades
descritas em seu objeto social. A Emissora esta obrigada, ainda, a proceder a todas as
diligéncias exigidas para realizagao de suas atividades, preservando ¢ meio ambiente €
atendendo 45 determinacoes dos érglos municipais, estaduais e federais que
subeidiariamenta venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor,

cumpre com todas as leis e regulamentos trabalhistas e previdencidrios aplicaveis
linclusive dissidios coletivos), relativos a todos o3 seus empregados, inclusive, sem
limitac3o, agueles relativos a salarios, jornada de trabalho, priticas trabalhistas
squitativas, salde, seguranca, exceto por aquelas cujo descumprimento ndc cause UM
impacto Adverso Relevante;

as Demonstracdes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2013, 2020 &
2021, representam corretamente a posicio financeira da Emissora nas respectivas gatas
& foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Brasil e refletem comretamente 0s ativos, passivos e conting@ncias da
Emissora de forma consolidada, se aplicavel,

cumprirs todas as obrigacSes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao;

temn plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacio e apuragac da
Taxa DI, divulgada pela B3, e que a forma de calculo da Remuneraglo das Debéntures
foi acordada por fivre vontade entre a Emissora e o5 Coordenadores, em observindia ao
principio da boa-fé
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(=) ndo hé gqualquer ligagdo entre a Emissora & o Agente Fiducidrio que impega o Agente
Fiducidrio de exercer legalmente suas funcdes;

(xil)  esta Escritura de Emissio constitui uma obrigacio legal, vilida e vinculativa da Emissora,
exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(ki)  porsie por suas controladas, neste ato, estar ciente dos termaos 0as Leis Anticorrupgao,
e por seus funciondrios e administradores, estarem cientes dos termos das Leis
Anticorrupgao, na medida que possui politicas efou procedimentos internas objetivando
o cumprimento de tais normas; e

(v}  as declaracBes descritas nesta Clusula Décima, bem coma todas as demais declaragtes
prestadas pela Emissora nos termes desta Escritura de Emiss3o sio verdadeiras,
consistentes & cometas.

CLAUSULA ONZE - DAS NOTIFICACOES

11.1. Tades o5 documentos e as comunicacdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito,
assim como as meios fisicos que contenham decumentos ou comunicagdes, a serem enviados
por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissao, deverdo ser encaminhados para
o5 seguintes endereqos:

Para a Emissora:

VESTE 5.A. ESTILO

Rua Othaa, n.° 405, Vila Leopoldina

30 Paulo — 5P

CEP 05313-020

At: Srs. Elisa Bastos Lima (Diretora de Relacdes com Investidores) e Fernando Pedroso
dos Santos (Diretor Financeiro)

Telefone: (11} 4860-8530 _

Correio Eletrdnico: elisa.ima@veste.com / fernando. pedroso@veste.com

Para o Agente Fiduciario:

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULDS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 117 andar, Torre A

tdo Paulo = 5P

At Sr. Estevam Borali

Telefone; (11) 2197-4452

Correio Eletrinico: ebarali@trusteedtvm com.br, fiduciario@trusteedtvm.com.br
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Para o Banco Liquidante e Escriturador:

BANCD BRADESCO 5.A.

Micleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 12 andar, Vila Yara

Osasco - 5P

At: Sr. Mauricio Tempeste & Sra. Debora Andrade Teixeira

Telefone: (11) 3684-9461 / (11) 3684-9492

E-mail: dacescrituracaoi®bradesco.com.br / dac. debentures@bradesco.com.br

Para a B3:

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAD - SEGMENTO CETIP UTVM
Praca Anténio Prado, 48, 4° andar, Centro

LS80 Paulo = 5P

CEP 01070-901

At: Superintendéncia de Ofertas Valores Mobiliarios de Renda Fixa
Tel: 0300-111-1596

Correio Eletrdnico: yalores mobiliarios@b3.com.De

12 As comunicacdes referentes a esta Escritura de Emissao serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “avise de recebimento” expedido pelo comeio, ou por
telegrama nos enderecos acima. As comunicagBes feitas por correic eletrdnico serio consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo
frecibo emitide pela maguina utilizada pelo remetente), sendo que os prazos seTdo contados a
partir da data do Aviso de Recebimento, Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para
os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o envio da mensagem, se assim solicitado
pelas demais Partes. A mudanca de qualguer dos enderecos acima devera ser comunicada
imediatamente & outra parte pela parte gue tiver seu endereco alterado, observado que a parte
que n3o cumprir com esta obrigagio serd responsavel pelos prejuizos que der causa.

CLAUSULA DOZE - DAS DISPOSICOES GERAIS

12.1. Quaisquer alteracdes nos termos e condigbes desta Escritura de Emissdo deverdo ser
objeto de aditamento a ser celebrado pela Emissora e pelo Agente Fiduciario; e somente poderdo
ser realizados apbs aprovagBo em Assembleia Geral de Debenturistas, observado o disposto na
Clausula 9.1 acima, com excecho das hipfteses expressaments previstas no item 122 desta
Escritura de Emissao,

12.2. As Partes concordam gue @ presente Escritura de Emisslo, assim como os demais
documentos da Oferta poderio ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovacdo dos
Debenturistas, sempre gue & somente (i) guando tal alteracio decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento 2 exigéncias de adeguagio a normas legats, regulamentares ou
exigénecias da CVM, ANBIMA ou da B3; (ii) quande verificado emo material, seja ele um erra
grosseiro, de digitagio ou aritmético; ou ainda (iii) em virtude da atualizacio dos dados cadastrais
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das Partes. tais como alteraclo na razlo social, encereco e telefone, entre cutros, desde que, em
gualguer caso, ndo haja qualguer custo, despesa ou prejuizo para os Debenturistas.

12.3. N30 se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio efou aos titulares de Debéntures
efou a Emissora em razdo de qualquer inadimplemento das obrigagtes relativas 3 Emissio,
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma rendncia aos
mesmeos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacio ou madificacio de
quaisquer outras cbrigacBes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissio ou precedente
no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.4, A presenta Escritura de Emissdo & firmada em cardter irrevogaval e imetrativel, salve
na hipotese de nlo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda supra,
cbrigando as partes por si e sews sucessores.

12.5. Caso qualquer das disposices desta Escritura de Emiss3o venha a ser julgada ilegal,
invalida, ineficaz, nula ou inexequivel, prevalecerSo todas as demais disposicbes nio afetadas par
tal julgaments, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposiclo afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.86. A presente Escritura de Emissdc e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos | e Il do Codigo de Processo Civil, @ as obrigagdes
nelas encerradas estdo sujeitas a execucio especifica, de acordo com os artigos 815 e seguintes
do Codigo de Processo Civil,

12.7. Esta Escritura de Emiss3o & regida pelas Leis da Repdblica Federativa do Brasil,

12.8. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serSo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e
incluide o do vencimento.

12.9, Todos e guaisquer custos incorridos em razio do registro desta Escritura de Emissdo
& seus eventuais aditamentos e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo na JUCESP serdo
de respansabilidade exclusiva da Emissora.

12.10. Todas as informacBes prestadas pela Emissora nos termos desta Escritura e gue
estejam relacionadas as suas demonstrages financeiras e/ou demonstraches financeiras
padronizadas e/ou informacBes trimestrals devem ser interpretadas comeo sendo Informactes
consolidadas da Emissora,

12.11.  Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio
assumira que os documentos ofiginais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou adulteracio. Nac serd
ainda, sob qualguer hipdlese, responsivel pela elaboracio de documentos societirios da
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Emissora, que permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos
termos da legislagio aplicavel,

12.12. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidirio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes para com eles,
bem como aqueles relacionados a0 devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste
instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas
reunidos em Assembleta Geral,

12.13. © Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipe de opinide ou fara qualquer juizo sobre
a orientacio acerca de qualquer fato da EmissBo que seja de competéncia de definicio pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com o disposto nesta
Escritura de Emissio e, conforme aplicavel nos termos desta Escritura de Emissde, com as
instrucdes que Ihe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo
passui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decomrentes do
sstrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas
pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora que nao contrariem as disposighes legais
e requlamentares em vigor & época, tampouce as disposicies da presente Escritura de Emissao,
independentemente de eventuals prejuizos que venham 3 ser causados em decoméncia disto aos
Drebenturistas ou & Emissora que ndo decorram de sua comprovada e exclusiva culpa. A atuagao
do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instruglo CVM 583, conforme alterada e dos artigos
aplicdveis da Lei das Sociedades por AgBes e desta Escritura de Emissao.

CLAUSULA DOZE - DO FORO

13.1. Fiea eleita o foro da Comarca de S3o Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissac.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presents Escritura de Emissao por
meio eletrdnico, digital e informdético, em conjunto com as 2 {duas) testemunhas abaixo assinadas.

580 Paulo, 30 de agosto de 2023,
[As assingturas se enconfram nas paginas seguintesy

[ restante da pdgina deixodo intencionalmente em branco]
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Periodicamente, “Mattos Filho™ poderd estar legalmente obrigado a fomecer a vocé
determinados avisos ou divulgagdes por escrito, Estdo descritos abaixo os termos & condighes
para fornecer-The tais avisos e divulgaghes eletronicamente através do sistema de assinatura
eletrénica da DocuSign, Inc. (DocuSign). Por favor, leia cuidadosa & minuciosamente as
informagdes abaixo e, se vocd puder acessar essas informagdes eletronicamente de forma
satisfatdria ¢ concordar com estes termos e condigdes, por favor, confirme seu aceite clicando
sobre o botio “Ev concorde™ na parte inferior deste documento, antes de clicar em
“CONTINUAR" no sistema DocuSign.

Obtencio de copias impressas

A qualquer momento, vocé podera solicitar de nds uma cipia impressa de qualquer registro
fornecido ou disponibilizado eletronicamente por nds a vock. Vock paderd baixar e imprimir os
documentos que [he enviamos por meio do sistema DocuSign durante ¢ imediatamente apds a
sesslo de assinatura, € se vood oplar por criar uma conta de usudrio DocuSign, voct poderd
acessd-los por um periodo de tempo limitado (geralmente 30 dias) apos a data do primeiro envio
a vood, Niio serd cobrada copia impressa. Apds o prazo de 30 dias, s¢ solicitada a copia, poderfo
ser enviadas copias digimis PDF.,

Revogaciio de sen consentimento

Se voce decidir receber de nds avisos e divulgacfes eletronicamente, vocg poderd, a qualquer
momento, mudar de ideia ¢ nos informar, posteriormente, que vocé deseja receber avisos e
divulga¢ies apenas em formato fmpresso. A forma pela qual vocé deve nos informar da sua
decislio de receber futuros avisos e divolgagdes em formato impresso & révogar seu
consentimento para receber avisos & divulgagSes esth deserita abaivo.

Consequéncias da revogacho de consentimento

Se vocd optar por receber os avisos e divulgagSes requeridos apenas em formato impresso, isto
retardard a velocidade na qual conseguimos completar centos passos em transagles que e
envolvam ¢ a entrega de servigos a vood, pois precisaremos, primeiro, Cnviar os avisos ¢
divulgactes requeridos em formato impresso ¢, entdo, esperar até recebermos de volla a
confirmacio de que vood recebeu tais avisos e divulgacdes impressos. Além disso, vocé ndo
poders mais usar o sistema DocuSign para receber de nds, eletronicamente, as notificagles ¢
CcOonsentimentos necessirios ou para assinar eletronicamente documentos enviados por nds.
Todos os avisos e divulgaches serfio enviados a voce eletronicamente

A menos que vood nos informe o contrdrio, de acordo com os procedimentos aqui descritos,
forneceremos eletronicamente a vood, através da sua conta de usudrio da DocuSign, todos os
avisos, divulgaples, autorizagles, confirmagSes ¢ outros documentos necessirios que devam ser
fomecidos ou disponibilizados a voc? durante 0 nosso relacionamento. Para mitigar o risco de
voct inadvertidamente deixar de receber qualguer aviso ou divulgagdo, nds preferimos fornecer
todos os avisos e divulgagbes pelo mesmo método e para o mesmo enderego que vocé nos
forneceu. Assim, vocé poderd receber todas as divulgagbes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do comreio. Se vocé nio concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o pardgrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de ndo receber de nds os avisos e divulgacdes
eletronicaments,

Como entrar em contato com "Mattos Filho'':
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Vocd pode nos contatar para informar sobre suas mudangas de como podemos conftata-lo
cletronicamente, solicitar cépias impressas de determinadas informagdes e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos ¢ divulgaches em formato eletrdnico, conforme abaixo:
Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: servicedesk@mattosfilho.com.br

Para informar seu novo endereco de e-mail ao “Mattos Filho™

Para nos informar sobre uma mudanca em seu endereco de e-mail, para o qual nds devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgagles, vocé deverd nos enviar uma mensagem por e-mail
para o enderego servicedeski@mattosfilho.com.br ¢ informar, no corpo da mensagem: seu
endereco de e-mail anterior, seu nove enderego de e-mail.

Se vock criou uma conta DocuSign, poderd atualizé-la com seu novo endereco de e-mail através
das preferéncias da sua conta.

Para solicitar cipias impressas do " Matros Filho™

Para solicitar a entrega de cdpias impressas de avisos ¢ divulgagdes previamente fornecidos por
nos cletronicamente, vocé devera enviar uma mensagem de e-mail para
servicedesk@marosfilho.com.br ¢ informar, no corpo da mensagem: scu enderego de e-mail,
nome completo, endereo postal e nimero de telefone.

Para revogar o sen consentimento perante o “Mattos Filho™

Para nos informar que nio deseja mais receber futuros avisos e divulgagtes em formato
eletrdnico, vocd poderd:

i. recusar-se a assinar um documente da sua sessio DocuSign, e na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua intenclio de revogar seu consentimento; ou

ii. enviar uma mensagem de e-mail para servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo
da mensagem, seu enderego de c-mail, nome completo, enderego postal e nimero de telefone.
Hardware e software necessirios

(i) Sistemnas operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista® e Mac OSE;

{ii) Navegadores: versies finais do Intemet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas),
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac), Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas),

{iii) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e irnprimir
arquivos em PDF;

(iv} Resolugdo de tela: minimo 800 x 800,

(v} Ajustes de seguranga habilitados: permitir cookics por sesslo.

** Estes requisitos minimos estio sujeitos a alteragbes. Caso necessirio, serd solicitado que vocé
aceite novamente a divulgacio. Versdes experimentais (por exemplo: beta) de sistemas
operacionais & navegadores ndo slo suportadas.

Confirmacio de seu acesso ¢ consentimento para recebimento ¢ assinatura de documentos
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informagEo eletronicamente, a qual serd similar a
outros avisos e divulgagSes eletrdnicos que enviaremos futuramente a vocg, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgagio eletrénica e gue também (i) foi possivel imprimir ou salvar
cletronicamente esta pagina para futura referéncia ¢ acesso; ou que (if) foi possivel enviar a
presente divalgaglo e consentimento, via e-mail, para um enderego atraves do qual seja possivel
que voot o imprima ou salve para futura referéncia & acesso. Além disso, caso concorde em
receber avisos ¢ divulgagdes exclusivamente em formato eletrdnico nos termos & condigbes
deseritos aqui, por favor, informe-nos clicando no botio “Eu concorde™ abaixo, antes de clicar
em “CONTINUAR" no sistema DocuSign.

Ao selecionar o campoe “Eu concordo”, vocd confirma que:
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Vock pode acessar e ler este documento eletronico, denominado CONSENTIMENTO
pARA RECEBIMENTO ELETRUNICO DE REGISTRO ELETRONICO E
DIVULGACAQ DE ASSINATURA,

Vocé pode imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgagas para onde possa
imprimi-la para futura referéncin ¢ acesso;

Até ou a menos que vocd notifique o “Mattos Filho™ conforme descrito acima, voce
consente em receber exclusivamente em formato eletrénico, todos os avisos, divulgaghes,
autorizagiies, aceites e oulros documentos que devam ser fornecidos ou disponibilizados
para vocé por “Mattos Filho™ durante o curso do seu relacionamento com o “Maitos
Filho",
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REGISTRO ELETRONICO E DIVULGACAO DE ASSINATURA

Periodicamente, “Mattos Filho” poderd estar legalmente obrigado a fornecer a vocé
determinados avisos ou divulgagBes por escrito. Estio descnitos abaixo os termos e condigles
para fornecer-lhe tais avisos e divulgacles eletronicamente através do sistema de assinatura
eletrbnica da DocuSign, Inc. (DocuSign). Por favor, leia cuidadosa e minuciosamente as
informagdes abaixo e, se vocé puder acessar essas informagles eletronicamente de forma
satisfatdria ¢ concordar com estes termos e condigdes, por favor, confirme seu aceite clicando
sobre o botdo “Eu concordo™ na parte inferior deste documento, antes de clicar em
“CONTINUAR" no sistema DocuSign.

Obtencio de copias impressas

A qualquer momento, vocd poderd solicitar de nds uma cdpia impressa de qualguer registro
fernecido ou disponibilizado eletronicamente por nds a voce. Voce poderd baixar e imprimir o5
decumentos que [he enviamos por meio do sistema DocuSign durante & imediatamente apds a
sessfio de assinatura, ¢ se vocd optar por criar uma conta de usudrio DocuSign, vocd poderd
acessd-los por um periodo de tempo limitado (geralmente 30 dias) apds a data do primeiro envio
a vood, Nio sera cobrada copia impressa. Apos o prazo de 30 dias, se solicitada a cdpia, poderfio
ser enviadas cdpias digitais PDF.

Revogacio de sen consentimento

Se vocé decidir receber de nds avisos ¢ divulgagBes cletronicamente, vocé poderd, a qualquer
maomento, mudar de ideia ¢ nos informar, posteriormente, que voce deseja receber avisos e
divalgaches apenas em formate impresso. A forma pela qual vocé deve nos informar da sua
decisfio de receber futuros avisos e divulgagies em formato impresso € revogar seu
consentimento para receber avisos e divulgaghes esta descrita abaixo.

Consequéncias da revogacio de consentimento

Se vocd optar por receber os avisos e divulgagdes requeridos apenas em formato impresso, isto
retardard a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transaghes que te
envolvam e a entrega de servigos a vocd, pois precisaremos, primeiro, enviar os avisos ¢
divulgagtes requeridos em formato impresso e, entlio, esperar até recebermos de volia a
confirmagio de que vocé recebeu tais avisos & divulgagdes impressos. Além disso, vocé nio
poderd mais usar o sistema DocuSign para receber de nds, eletronicamente, as notificaches e
consenlimentos necessdrios ou para assinar eletronicaments documentos enviados por nds.
Todos os avisos ¢ divulgaches serfio enviados a voce eletronicamente

A menos que voce nos informe o contrario, de acordo com os procedimentos aqui descritos,
torneceremos eletronicamente a vocé, através da sua conta de usudrio da DocuSign, todos os
avisos, divulgagles, autorizagdes, confirmagles e outros documentos necessarios gue devam ser
fornecides ou disponibilizados a vocé durante o nosso relacionamento. Para mitigar o risco de
voct inadvertidamente deixar de receber qualquer avise ou divulgagio, nds preferimos fomecer
todos os avisos e divulgaches pelo mesmo método e para o mesmo enderego que voce nos
forneceuw. Assim, vock poderd receber todas as divulgacdes e avisos eletronicamente ou ém
formato impresso, através do correio. Se vocé ndo concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o parigrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de nZo receber de nds os avisos e divulgacles
eletronicamente.

Como entrar em contato com "Mattos Filho"':
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Vocd pode nos contatar para informar sobre suas mudangas de como podemos contata-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informagdes e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulgagdes em formato eletrdnico, conforme abaixo;
Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: servicedesk@mattosfilho.com.br

Para informar sen novo endereco de e-mail ao “Mattos Filho"

Para nos informar sobre uma mudanga em seu endereco de e-mail, para o qual nés devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgactes, vocé deverd nos enviar wna mensagem por e-mail
para o endereo servicedesk@mattosfilho.com.br ¢ informar, no corpo da mensagem: seu
endereco de e-mail anterior, seu novo enderego de e-mail.

Se vocd criou uma conta DocuSign, poderd atualizd-la com seu novo enderego de e-mail através
das preferdénecias da sua conta.

Para solicitar copias impressas do "Mattos Filho"

Para solicitar a entrega de copias impressas de avisos ¢ divulgagdes previamente fornecidos por
nés eletronicamente, vool deverd enviar uma mensagem de e-mail para
servicedeski@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu enderega de e-mail,
nome completo, enderego postal ¢ nimero de telefone.

Para revogar o seu consentimento perante o “Mattos Filho™

Para nos informar que nio descja mais receber futures avisos e divulgagdes em formato
elemrdnico, vocé poderd:

L. FeCusar-5¢ a assinar um documento da sua sess3o DocuSign, e na pigina seguinte, assinalar ¢
item indicando a sua intengiio de revogar seu consentimento; ou

ii. enviar uma mensagem de e-mail para servicedeski@matiosfilho.com.br e informar, no corpo
da mensagem, seu enderego de e-mail, nome completo, endereco postal & mimero de telefone.
Hardware ¢ software necessirios

(1) Sisternas operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista® e Mac OS5

(ii) Mavegadores: versdes finais do Intemnet Explorer® 6.0 cu superior (Windows apenas),
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac), Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas);

(iii) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir
arquivos em PDF;

(iv) Resolucio de tela; minimo 800 x 600;

(v} Ajustes de seguranca habilitados: permitir cookies por sessio,

** Estes requisitos minimos estio sujeitos a alteragdes. Caso necessério, serd solicitado que vocé
aceite novamente a divulgaciio. Versbes experimentais (por exemplo: beta) de sistemas
operacionais ¢ navegadores nlo s3o suportadas.

Confirmagio de sen acesso ¢ consentimento para recebimento e assinatura de documentos
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informagio eletronicamente, a qual serd similar a
outros avisos e divulgaghes eletrdnicos que enviaremos futuramente a vocé, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgagdo eletrdnica e que também (i) foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pigina para futura referéncia ¢ acesso; ou que (ii) foi possivel enviar a
presente divulgagiio e consentimento, via e-mail, para um enderego através do qual seja possivel
que Voo 0 imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em
receber avizos ¢ divulgagdes exclusivamente em formato eletrdnico nos termos ¢ condighes
descritos aqui, por faver, informe-nos clicando no botdo “Eu concordo™ abaixo, antes de clicar
em “CONTINUAR™ no sistema DocuSign.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, vocé confirma que:
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......

« Vocé pode acessar e ler este documento eletrinico, denominado CONSENTIMENTO
PARA RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E
DIVULGAGAO DE ASSINATURA;

» Vocé pode imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgaclo para onde possa
imprimi-la para futura referéneia ¢ acesso;

= Até ou a menos que vogé notifique o “Mattos Filho" conforme descrito acima, vocd
consente em receber exclusivamente em formato eletrdnico, todos os avisos, divulgagbes,
autorizagdes, aceites e outros documentos que devam ser fornecidos ou disponibilizados
para vocé por “Mattos Filho™ durante o curso do seu relacionamento com o “Mattos
Filho™.
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FitchRatings

RATING ACTION COMMENTARY

Fitch Atribui ‘BBB(bra)’ a Proposta de 13? Emissao de Debéntures

da Veste

Brazil Fri12Jan,2024-10:05AMET

Fitch Ratings - Rio de Janeiro - 12 Jan 2024: A Fitch Ratings atribuiu, hoje, o Rating
Nacional de Longo Prazo ‘BBB(bra)’ a proposta de 13 emissio de debéntures
quirografarias da Veste S.A. Estilo (Veste, ex-Restoque Comércio e Confeccdo de Roupas
S.A.). A emissdo, no montante de BRL117,8 milhdes, tem vencimento final em outubro de
2030. Nao havera entrada de novos recursos no caixa da Veste por meio desta emissao,
uma vez que estas debéntures serdo utilizadas para a troca de parte das debéntures da 122
emissao, cujo vencimento ocorre em 2040. Atualmente, a Fitch classifica a Veste com o
Rating Nacional de Longo Prazo ‘BBB(bra)’, com Perspectiva Estavel.

O rating da Veste reflete o seu desafio de voltar a expandir gradualmente seus negécios,
com elevacao da rentabilidade e fortalecimento do fluxo de caixa das operacoes (CFFO), em
meio a um ambiente de consumo ainda em recuperacao. A avaliacdo também contempla
uma moderada alavancagem financeira, fraco perfil de liquidez e o ainda limitado acesso da
empresa ao mercado de dividas, a fim de suportar fluxos de caixa livre (FCFs) e o inicio das
amortizacdes de suas obrigacdes financeiras, em 2025. A Veste apresenta porte mediano e
atua no varejo de moda de alto padrao no Brasil, cuja forte competicao, alta exposicao a
variaveis macroecondémicas e dependéncia de assertividade das colecoes resultam em
maior volatilidade no desempenho e na geracao operacional de caixa.

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DO RATING

Recuperacao Gradual dos Negécios: A Veste tem o desafio de expandir gradualmente sua
escala de operacdes apoés reestruturar sua divida. A companhia readequou sua base de
lojas, com 68 fechamentos nos ultimos trés anos, e terminou 2023 com 171 lojas préprias
de varejo. O crescimento das vendas pelo conceito “mesmas lojas” (Same Sales Store - SSS)
esperado é de um digito alto a dois digitos baixos nos proximos dois anos, suportado por

reposicionamento de precos, principalmente nos canais digitais, e boa performance das
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lojas reformadas, compensando a perda de volumes de vendas no atacado. Estas premissas
consideram a assertividade das colecdes e o sucesso na estratégia de manter elevada
participacdo das vendas a preco cheio. A margem de EBITDAR deve se situar na faixa de
20%-21% nos proximos anos, acima dos 17% de 2022, mas ainda abaixo dos percentuais
préximos a 25% registrados no periodo pré-pandemia.

FCF Negativo: A Veste deve gerar EBITDAR de cercade BRL250 milhdes em 2024 e
BRL270 milhdes em 2025, ap6s os BRL220 milhdes esperados para o final de 2023. O
desembolso com juros sobre antecipacdoes de recebiveis e as moderadas necessidade de
capital de giro do seu negécio deverao resultar em CFFOs proximos a BRL100 milhdes e
BRL130 milhdes nos respectivos periodos, acima dos quase BRL80 milhdes projetados para
o final de 2023. O FCF da companhia deve se manter negativo, em média, em BRL25
milhoes por ano em 2024-2025, apds investimentos médios de BRL136 milhdes anuais,
majoritariamente no desenvolvimento de colecdes e no canal digital. Para 2023, o FCF deve
ficar em torno de BRL80 milhdes negativos, considerando o maior volume de investimentos

com reformas, financiado pelo aumento de capital de BRL80 milhodes.

Alavancagem Moderada: A Veste deve reportar indice divida liquida ajustada/EBITDAR de,
no maximo, 3,0 vezes no horizonte do rating. Essa premissa é resultado da reducao material
dadivida bruta da companhia apés a capitalizacdo de BRL1,6 bilhdo da 12% emissao de
debéntures, bem como do fortalecimento do EBITDAR em bases consistentes. A
manutencao de niveis de endividamento moderados, compativeis com a geracao
operacional de caixa, € um fator-chave para aliviar pressoes sobre a classificacdo durante o
periodo de investimentos. No cendrio-base de rating, a Veste reporta, ao final de 2023,
divida total ajustada de aproximadamente BRL655 milhdes, frente a BRL2,1 bilhdes ao final
de 2021. Esta divida ajustada inclui cerca de BRL150 milhées em desconto de
recebiveis/cessao de duplicatas e BRL360 milhdes em obrigacdes com arrendamento,

conforme a metodologia da agéncia.

Industria Com Risco Médio a Elevado: A Fitch considera de médio a elevado o risco do
varejo de vestuario no Brasil. Este tem seu desempenho altamente influenciado por fatores
como nivel de emprego, renda da populacao, disponibilidade de crédito e taxa de juros,
embora o nicho de atuacao da Veste, voltado a um publico de alta renda, possa apresentar
menor volatilidade. O segmento de vestuario também é altamente competitivo e enfrenta
risco relacionado a moda, uma vez que, a cada mudanca de colecao, pode haver aceitacao

diferente por parte dos clientes e, por conseguinte, um resultado de vendas distinto.

SENSIBILIDADE DOS RATINGS
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Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Acao de Rating
Positiva/Elevacao:

-- Avancos sustentdveis na geracio operacional de caixa;

-- Margem de EBITDAR acima de 20%, em bases sustentaveis;

-- Maior acesso a fontes de financiamento, com fortalecimento da liquidez.

Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Acao de Rating

Negativa/Rebaixamento:

-- Divida liquida ajustada/EBITDAR acima de 4,0 vezes, em bases recorrentes;

-- Enfraguecimento substancial da liquidez, que resulte em novas concentracoes de divida
de curto prazo;

-- Margem de EBITDAR inferior a 15%.

PRINCIPAIS PREMISSAS

As Principais Premissas da Fitch para o Cenario de Rating da Veste Incluem:

-- Fechamento liquido de seis lojas em 2023 e manutencao do nimero de lojas de 2024 em
diante;

-- Margem bruta consolidada de 65%;

-- Investimentos médios proximos a BRL140 milhdes ao ano de 2023 a 2025;

-- Crescimento de SSSde 11% em 2024 e de 7% em 2025.

RESUMO DA ANALISE

O rating ‘BBB(bra)’ da Veste esta abaixo dos ratings da Guararapes Confeccdes S.A.
(Guararapes, Rating Nacional de Longo Prazo ‘A(bra)’/Perspectiva Estavel) e da C&A Modas
S.A. (C&A, Rating Nacional de Longo Prazo ‘AA-(bra)’/Perspectiva Negativa). Ainda que as
trés companhias atuem no segmento de varejo de vestuario, as duas ultimas possuem
escala de negécios, diversificacao geografica e de produtos maiores que as da Veste, além
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de operarem com portfélio mais basico, de menores tiquetes médios. Isto, no entanto, leva a
margens inferiores as da Veste.

A estrutura de capital da Veste melhorou de forma significativa apds a capitalizacdo da
maior parte da sua divida, mas a companhia depende de consisténcia em seus resultados
para manter a alavancagem em patamares moderados em um ambiente de negécios ainda
em recuperacao. Guararapes e C&A também contam com melhor acesso a fontes de

financiamento, apesar dos elevados desafios para reduzir a alavancagem financeira.

FONTES DE INFORMAGAO

As principais fontes de informacao utilizadas nesta analise estdo descritas nas

metodologias aplicadas, listadas abaixo.

Resumo dos Ajustes das Demonstracoes Financeiras

-- As despesas referentes a arrendamento mercantil sdo consideradas operacionais no
resultado e no fluxo de caixa das operacdes da companhia;

-- A Fitch considera divida fora do balanco as obrigacdes com arrendamento mercantil,
como resultado de um multiplo de 5,0 vezes as despesas anuais de aluguel;

-- A Fitch considera o volume de desconto de recebiveis como divida.

LIQUIDEZ E ESTRUTURA DA DiVIDA

Liquidez Limitada: A Veste apresenta reduzidos saldos de caixa e aplicacdes financeiras e
acesso ainda restrito a fontes de financiamento no mercado de capitais e dividas bancarias,
sendo estes importantes fatores que limitam o rating. A Veste deve utilizar operacdes com
lastro em recebiveis e duplicatas para financiar os FCFs negativos esperados e fazer frente
ao inicio das amortizacoes previstas para o inicio de 2025, de forma que o caixa deve
permanecer proximo a BRL40 milhdes nos proximos anos. Ao final de setembro de 2023, a
companhia possuia caixa e aplicacdes financeiras de BRL43 milhdes e divida total ajustada
de BRL646 milhoes, da qual BRL142 milhdes venciam a curto prazo, sendo a maior parte
referente a desconto de recebiveis. Cerca de BRL120 milhdes de recebiveis e duplicatas
livres de garantia possibilitam alguma flexibilidade financeira.

PERFIL DO EMISSOR

A Veste é uma das maiores redes de varejo de vestuario e acessorios de alto padrao no
Brasil, consolidando quatro marcas reconhecidas (Le Lis Blanc, John John, Dudalina e
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B6.Bo). A empresa conta com 180 lojas e tem como principais acionistas alguns fundos de
investimentos e bancos como a WNT Gestora de Recursos (31,1%), Banco BTG Pactual S.A.
(18,2%), Geriba Participacoes (18,1%), Banco XP S.A. (11,3%) e Porto Empreendimentos
(9,5%).

DATA DO COMITE DE RATING RELEVANTE

14 December 2023

INFORMAGOES REGULATORIAS:

A presente publicacdo é um relatdrio de classificacdo de risco de crédito, para fins de
atendimento ao artigo 16 da Resolucao CVM n° 9/20.

As informacoes utilizadas nesta andlise sdo provenientes da Veste S.A. Estilo.

A Fitch adota todas as medidas necessarias para que as informacoes utilizadas na
classificacdo de risco de crédito sejam suficientes e provenientes de fontes confidveis,
incluindo, quando apropriado, fontes de terceiros. No entanto, a Fitch ndo realiza servicos
de auditoria e ndo pode realizar, em todos os casos, verificacdo ou confirmacao
independente das informacdes recebidas.

Historico dos Ratings:
Veste S.A. Estilo

Data na qual a classificacao em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 1° de abril de
2014.

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 15 de
dezembro de 2023.

A classificacao de risco foi comunicada a entidade avaliada ou a partes a ela relacionadas, e

orating atribuido nao foi alterado em virtude desta comunicacao.
Os ratings atribuidos pela Fitch sao revisados, pelo menos, anualmente.

A Fitch publica a lista de conflitos de interesse reais e potenciais no Anexo X do Formulario
de Referéncia, disponivel em www.fitchratings.com/brasil
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Para informacdes sobre possiveis alteracoes na classificacao de risco de crédito veja o item:
Sensibilidade dos Ratings.

Informacoes adicionais estao disponiveis em 'www.fitchratings.com' e em

'www.fitchratings.com/site/brasil".

A Fitch Ratings Brasil Ltda., ou partes a ela relacionadas, pode ter fornecido outros servicos
a entidade classificada no periodo de 12 meses que antecede esta acao de rating de crédito.
A lista de outros servicos prestados as entidades classificadas esta disponivel em
https://www.fitchratings.com/pt/region/brazil/exigencias-regulatorias/outros-servicos. A
prestacdo deste servico ndo configura, em nossa opiniao, conflito de interesses em face da
classificacdo de risco de crédito.

A Fitch Ratings foi paga para determinar cada rating de crédito listado neste relatério de
classificacao de risco de crédito pelo devedor ou emissor classificado, por uma parte
relacionada que nio seja o devedor ou o emissor classificado, pelo patrocinador (“sponsor”),

subscritor (“underwriter”), ou o depositante do instrumento, titulo ou valor mobiliario que

estd sendo avaliado.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:

-- Metodologia de Ratings Corporativos (3 de novembro de 2023);

-- Metodologia de Ratings em Escala Nacional (22 de dezembro de 2020).

RATING ACTIONS

ENTITY /DEBT = RATING =

Veste S.A. Estilo

senior unsecured
NatlLT  BBB(bra) New Rating

VIEW ADDITIONAL RATING DETAILS

FITCH RATINGS ANALYSTS
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Pedro Gonzalez

Senior Analyst

Analista primario

+55214503 2634

pedro.gonzalez@fitchratings.com

Fitch Ratings Brasil Ltda.
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PARTICIPATION STATUS

The rated entity (and/or its agents) or, in the case of structured finance, one or more of the
transaction parties participated in the rating process except that the following issuer(s), if
any, did not participate in the rating process, or provide additional information, beyond the
issuer’s available public disclosure.

APPLICABLE CRITERIA

Metodologia de Ratings em Escala Nacional (pub. 22 Dec 2020)
Metodologia de Ratings Corporativos (pub. 10 Nov 2023)
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APPLICABLE MODELS

Numbers in parentheses accompanying applicable model(s) contain hyperlinks to criteria
providing description of model(s).

Corporate Monitoring & Forecasting Model (COMFORT Model), v8.1.0 (1)

ADDITIONAL DISCLOSURES

Solicitation Status

Endorsement Policy

ENDORSEMENT STATUS

Veste S.A. Estilo -

DISCLAIMER & COPYRIGHT

Todos os ratings de crédito da Fitch estdo sujeitos a algumas limitacdes e termos de isencao
de responsabilidade. Por favor, veja no link a seguir essas limitacoes e termos de isencao de
responsabilidade: http://fitchratings.com/understandingcreditratings. Além disso, as
definicdes de cada escala e categoria de rating, incluindo definicoes referentes a
inadimpléncia, podem ser acessadas em https://www.fitchratings.com/pt/region/brazil,em
definicoes de ratings, na secao de exigéncias regulatorias. Os ratings publicos, critérios e
metodologias publicados estdao permanentemente disponiveis neste website. O cédigo de
conduta da Fitch e as politicas de confidencialidade, conflitos de interesse; seguranca de
informacao (firewall) de afiliadas, compliance e outras politicas e procedimentos relevantes
também estdo disponiveis neste website, na secdo "cédigo de conduta”. Os interesses
relevantes de diretores e acionistas estao disponiveis em
https://www.fitchratings.com/site/regulatory. A Fitch pode ter fornecido outro servico
autorizado ou complementar a entidade classificada ou a partes relacionadas. Detalhes
sobre servico autorizado, para o qual o analista principal estd baseado em uma empresa da
Fitch Ratings (ou uma afiliada a esta) registrada na ESMA ou na FCA, ou servicos
complementares podem ser encontrados na pagina do sumario do emissor, no website da
Fitch.

Ao atribuir e manter ratings e ao produzir outros relatérios (incluindo informacées sobre
projecoes), a Fitch conta com informacoes factuais recebidas de emissores e underwriters e
de outras fontes que a agéncia considera confidveis. A Fitch realiza uma apuracao adequada
das informacoes factuais de que dispoe, de acordo com suas metodologias de rating, e
obtém uma verificacdo adequada destas informacdes de fontes independentes, a medida
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gue estas fontes estejam disponiveis com determinado grau de seguranca, ou em
determinadajurisdicdo. A forma como é conduzida a investigacao factual da Fitche o
escopo da verificacdo de terceiros que a agéncia obtém poderao variar, dependendo da
natureza do titulo analisado e do seu emissor, das exigéncias e praticas na jurisdicao em que
o titulo analisado é oferecido e vendido e/ou em que o emissor esteja localizado, da
disponibilidade e da natureza da informacao publica envolvida, do acesso a administracao
do emissor e seus consultores, da disponibilidade de verificacoes preexistentes de
terceiros, como relatérios de auditoria, cartas de procedimentos acordadas, avaliacoes,
relatérios atuariais, relatorios de engenharia, pareceres legais e outros relatoérios
fornecidos por terceiros, disponibilidade de fontes independentes e competentes de
verificacao, com respeito ao titulo em particular, ou na jurisdicdo do emissor, em especial, e
adiversos outros fatores. Os usuarios dos ratings e relatoérios da Fitch devem estar cientes
de que nem uma investigacao factual aprofundada, nem qualquer verificacdo de terceiros
poderd assegurar que todas as informacoes de que a Fitch dispée com respeito a um rating
ou relatério serao precisas e completas. Em ultima instancia, o emissor e seus consultores
sdo responsaveis pela precisao das informacoes fornecidas a Fitch e ao mercado ao
disponibilizar documentos e outros relatérios. Ao emitir ratings e relatérios, a Fitch é
obrigada a confiar no trabalho de especialistas, incluindo auditores independentes, com
respeito as demonstracoes financeiras, e advogados, com referéncia a assuntos legais e
tributarios. Além disso, os ratings e as projecoes financeiras e outras informacoes sao
naturalmente prospectivos e incorporam hipoteses e premissas sobre eventos futuros que,
por sua natureza, ndo podem ser confirmados como fatos. Como resultado, apesar de
qualquer verificacao sobre fatos atuais, os ratings e as projecoes podem ser afetados por
condicoes ou eventos futuros ndo previstos na ocasiao em que um rating foi emitido ou
afirmado.

A faixa completa de melhores e piores cenarios de ratings de crédito para todas as
categorias de rating varia de 'AAA' a 'D'’. A Fitch também fornece informacoes sobre os
melhores cendrios de elevacao de rating e os piores cendrios de rebaixamento de rating
(definidos como o 99° percentil de transicoes de rating, medidos em cada direcao) para
ratings de crédito internacionais, com base no desempenho histérico. Uma média simples
entre classes de ativos apresenta elevacoes de quatro graduacdes no melhor cenario de
elevacao e de oito graduacgdes no pior cenario de rebaixamento no 99° percentil. Os
melhores e piores cenarios de rating especificos do setor estao listados detalhadamente em
https://www.fitchratings.com/site/re/10238496

As informacoes neste relatério sdo fornecidas "tais como se apresentam", sem que

oferecam qualquer tipo de garantia, e a Fitch ndo garante ou atesta que um relatério ou seu
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conteudo atendera qualquer requisito de quem o recebe. Um rating da Fitch constitui
opiniao sobre o perfil de crédito de um titulo. Esta opinido e os relatdrios se apoiam em
critérios e metodologias existentes, que sdo constantemente avaliados e atualizados pela
Fitch. Os ratings e relatorios sao, portanto, resultado de um trabalho de equipe na Fitch, e
nenhum individuo, ou grupo de individuos, é responsavel isoladamente por um rating ou
relatério. O rating ndo cobre o risco de perdas em funcao de outros riscos que nao sejam o
de crédito, a menos que tal risco esteja especificamente mencionado. A Fitch nao participa
da oferta ou da venda de qualquer titulo. Todos os relatérios da Fitch sdo de autoria
compartilhada. Os profissionais identificados em um relatério da Fitch participaram de sua
elaboracdo, mas ndo sdo isoladamente responsaveis pelas opinides expressas no texto. Os
nomes sao divulgados apenas para fins de contato. Um relatério que contenha um rating
atribuido pela Fitch nao constitui um prospecto, nem substitui as informacdes reunidas,
verificadas e apresentadas aos investidores pelo emissor e seus agentes com respeito a
venda dos titulos. Os ratings podem ser alterados ou retirados a qualquer tempo, por
qualquer razao, a critério exclusivo da Fitch. A agéncia ndo oferece aconselhamento de
investimentos de qualquer espécie. Os ratings nao constituem recomendacao de compra,
venda ou retencao de qualquer titulo. Os ratings ndo comentam a correcao dos precos de
mercado, a adequacao de qualquer titulo a determinado investidor ou a natureza de isencao
de impostos ou taxacao sobre pagamentos efetuados com respeito a qualquer titulo. A
Fitch recebe pagamentos de emissores, seguradores, garantidores, outros coobrigados e
underwriters para avaliar o rating dos titulos. Estes precos geralmente variam entre
USD1.000 e USD750.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel) por emissdo. Em
certos casos, a Fitch analisara todas ou determinado nimero de emissoes efetuadas por um
emissor em particular ou seguradas ou garantidas por determinada seguradora ou
garantidor, mediante um Unico pagamento anual. Tais valores podem variar de USD10.000
a USD1.500.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel). A atribuicao, publicacdo ou
disseminacao de um rating pela Fitch ndo implicara consentimento da Fitch para a utilizacao
de seu nome como especialista, com respeito a qualquer declaracdo de registro submetida
mediante a legislacao referente a titulos em vigor nos Estados Unidos da América, a Lei de
Servicos Financeiros e Mercados, de 2000, da Gra-Bretanha ou a legislacao referente a
titulos de qualquer outra jurisdicao, em particular. Devido a relativa eficiéncia da publicacao
e dadistribuicao por meios eletrénicos, o relatério da Fitch podera ser disponibilizado para

estes assinantes até trés dias antes do acesso para os assinantes dos impressos.

Para Australia, Nova Zelandia, Taiwan e Coreia do Sul apenas: A Fitch Australia Pty Ltd
detém uma licenca australiana de servicos financeiros (licenca AFS n°337123), a qual
autoriza o fornecimento de ratings de crédito apenas a clientes de atacado. As informacoes
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sobre ratings de crédito publicadas pela Fitch ndo se destinam a utilizacao por pessoas que
sejam clientes de varejo, nos termos da Lei de Sociedades (Corporations Act 2001).

A Fitch Ratings, Inc. esta registrada na Securities and Exchange Comission dos EUA como
uma “Nationally Recognized Statistical Rating Organization” (NRSRO - Organizacdo de
Rating Estatistico Reconhecida Nacionalmente). Algumas subsidiarias de ratings de crédito
de NRSROs sao listadas no Item 3 do NRSRO Form e, portanto, podem atribuir ratings de
crédito em nome da NRSRO (consulte https://www.fitchratings.com/site/regulatory), mas
outras subsididrias de ratings de crédito ndo estao listadas no NRSRO Form (as “nao-
NRSROs”). Logo, ratings de crédito destas subsidiarias ndo sdo atribuidos em nome da
NRSRO. Porém, funcionarios da ndo-NRSRO podem participar da atribuicdo de ratings de

crédito da NRSRO ou atribuidos em nome dela.

Copyright © 2023 da Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd. e suas subsidiarias. 33 Whitehall St, NY,
NY 10004 Telefone: 1-800-753-4824 (para chamadas efetuadas nos Estados Unidos), ou
(001212) 908-0500 (chamadas fora dos Estados Unidos). Fax: (212) 480-4435. Proibida a
reproducao ou retransmissao, integral ou parcial, exceto quando autorizada. Todos os
direitos reservados.

READ LESS
SOLICITATION STATUS

The ratings above were solicited and assigned or maintained at the request of the rated
entity/issuer or arelated third party. Any exceptions follow below.

ENDORSEMENT POLICY

Os ratings de crédito internacionais da Fitch produzidos fora da Unido Europeia (UE)ou do
Reino Unido, conforme o caso, sdo endossados para uso por entidades reguladas na UE ou
no Reino Unido, respectivamente, para fins regulatoérios, de acordo com os termos do
Regulamento das Agéncias de Rating de Crédito da UE ou do Reino Unido (Alteracoes etc.)
(saida da UE), de 2019 (EU CRA Regulation or the UK Credit Rating Agencies (Amendment
etc.) (EU Exit) Regulations 2019), conforme o caso. A abordagem da Fitch para endosso na
UE e no Reino Unido pode ser encontrada na pagina de Regulatory Affairs (Assuntos
Regulatodrios) da Fitch, no site da agéncia. O status de endosso dos ratings de crédito
internacionais é fornecido na pagina de sumario da entidade, para cada entidade
classificada, e nas paginas de detalhes das transacoes, para transacdes de financas

estruturadas, no site da Fitch. Estas divulgacdes sao atualizadas diariamente.
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PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM RITO DE REGISTRO ORDINARIO DE DISTRIBUICAO, DA 132 (DECIMA TERCEIRA) EMISSAO, DA

—

VESTE

VESTE S.A. ESTILO

LUZ CAPITAL MARKETS



https://luzcapitalmarkets.com.br/
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